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Indastria de transformacao: reaquecimento
inconsistente*

Flavio Benevett Fligenspan™

Terminado o processamento dos dados de produgdo fisica para a industria de
transformagao brasileira no ano de 1992, o IBGE revelou, mais uma vez, uma taxa de
crescimento anual negativa. Acumulados aos -9,41% e -0,55% de 1990 e 1991, os
-4,94% de 1992 perfazem um resultado tragico de -14,42% durante o periodo do
Governo Collor.

Ao se analisar 0 desempenho industrial durante 1992, verifica-se que ele foi
atipico, pois apresentou uma produgdo em ascensao no primeiro e quarto trimestres e
queda no meio do ano.' Com efeito, a boa safra agricola, que foi um dos aspectos
responsaveis pelo desempenho do primeiro trimestre, mesmo somada aos efeitos
favoraveis do acordo da indastria automaobilistica, nao foi suficiente para sustentar a
produgdo dos trimestres seguintes. A isso veio se somar a crise politica que antecedeu
avotagao do impeachment do Presidente Collor e que repercutiu negativamente sobre
as decisoes de produgdo e consumo. Confirmando a nogao de atipicidade, o Gltimo
frimestre do ano mostrou uma recuperagao da produgéo, que se baseou em pequena
melhora dos salarios, estabilizagdo da taxa de desemprego e, ironicamente, na inse-
guranga gerada pela auséncia de rumos definidos da politica econdmica. De qualquer
forma, como mostra a Tabela 1, a recuperagéo do dltimo trimestre do ano foi apenas
capaz de amainar a taxa negativa anualizada, que chegou a ser de -5,90% em outubro
€ terminou o0 ano com uma posigdo melthor, em um ponto percentual.

O exame mais apurado da Tabela 1 permite concluir que, mesmo com a recupe-
ragao do final do ano, todas as categorias de uso e quase todos 0s géneros chegaram
adezembro com taxas negativas de crescimento da produgao. Mantiveram-se, todavia,
os diferenciais entre as categorias e entre os géneros, com alguns setores mostrando-
se mais protegidos da recessao — como no caso dos bens intermediarios — e outros
mais vuineraveis.

*  Estetexto foi elaborado com informagdes disponiveis até 02.04.93 e contou com a colaboragao do estagiario
da FEE André Passos Cordeiro.

** Economista da FEE e Professor da UFRGS.

O autor agradece as sugestdes das colegas Clarisse C. Castilhos e Daisy S. Zeni a uma versao preliminar
do texto.

Fugiu, portanto, da sazonalidade usual, emque o meio do ano se caractetiza por um movimentoascendente,
culminando com um pico de produgéo anual em outubro.
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Tabela 1
Taxas de crescimento anualizadas da produgdo industrial, do total da inddstria de transformagao,
das categorias de uso e dos géneros no Brasil-—jan /92 - jan./93
(%)
1992 1993
DISCRIMINAGAC™ "~ - S e e e
Jan Fev. Mar Abr.  Maio Jun. Jul Ago. Set Out. Nov Dez Jan
Indistria de
transformagdo. ... 0,51 2,88 4,20 1,11 -0,30 -1,49 -3,03 -4,34 -4,98 -5,90 -5,63 -4,94 -4,27
Categorias de uso
Bens de capital... -9,60 -7,07 -5,12 -7,49 -8,08 -9,58 -11,35 -11,72 -11,53 -13,40 -12,90 -12,43 -10,74
Bens  intermedia-
FI0S. v e an. 2,62 4,71 6,63 3,84 2,99 1,21 0,05 -1,04 -1,05 -1,77 -1,72 -1,07 -1,47

Bens de consumo... 0,30 2,34 2,49 -0,94 -2,08 -3,38 -5,33 -7,10 -8,17  -9,15 -8,63 -7,08 -5,90
Bens de consumo

durdveis ....... 5,48 9,97 9,53 4,89 4,15 -0,10 -4,76 -7,66 -9,13 -9,71. -9,39 -7,79 -5,57
Bens de consumo

ndo durdveis ... -0,93 0,56 0,85 -2,32 -3,53 -4,17 -5,47 -6,96 -7,94 -9,01 -8,44 -6,90 -5,98
Géneros

Minerais ndo-metd-

Ticos. 3,82 7,24 8,25 4,77 2,32 0,68 -1,09 -2,88 -4,49 -6,55 -8,22 -8,50 -8,24
Metaldrg 2,71 5,85 8,09 4,83 3,09 2,73 1,68 0,59 -0,18 -0,98 -0,96 -0,76 -0,91
Mecanica .-10,77 -7,87 -6,17 -7,82 -8,58 -9,93 -10,52 -9,46 -9,10 -10,05 -10,34 -9,62 -9,38
Material elétrico

e de comunica-

C3eS. . vrarnn... 2,79 -0,55 -1,28 -3,82 -6,25 -9,55 -13,23 -16,57 -18,88 -20,59 -20,60  -18,40 -16,99
Material de trans-

porte. ... . 0,83 5,26 6,66 4,78 6,61 4,13 0,49 -0,47 -0,40 -1,18 0,66 0,91 3,44

papel e papeldo... 7,64 9,75 9,68 6.73 5,07 3,54 2,53 1,33 0,37 -0,48 -0,68  -0,9  -1,02
Pz 7032 14,30 8.6 7.2 7,01 4,79 3,63 2,85 2,39 2,09 1,70 3,27

Borracha. .. .. >
Quimica.... ... 4,57 5,89 8,97 6,11 3,70 2,43 1,06 -0,99 -0,48 -1,68 -1,89 -2,09 -2,14
Farmacéutica...... 2,02 4,00 5,29 0,27 -2,65 -3,09 -6,03 -8,81 -10,81 -13,44 -14,26 -14,08  -12,32
Perfumaria, sabdes

e velas ...... 7,31 8,88 7,60 1,40 0,91 -0,18 -0,50 -1,57 -3,28 -4,58 -2,8 -1,48 -1,36

Produtos de wmaté-
rias pldsticas . -3,32 3,1 1,75 -4,03 -6,82 -8,16 -9,51 -10,70 -11,42 -11,65 -10,75 -9,79 -8,55
Téxtil e\ ..... =3,32 -1,18 -0,74 -4,36 -5,65 -5,65 -6,74 -7,62 -7,54  -7,31 -5,93 -4,04 ~2,98
Vestudrio, calgados
e artefatos de

tecidos......... -12,83 7,63 -11,76 -14,19 -15,60 -15,95 -16,63 -17,30 -17,56 -18,24 -16,58 -13,91 -11,46
Produtos alimenta-

FeS . vuan 3,84 4,55 4,33 2,43 1,33 0,72 -0,43 -1,48 -2,86 -3,00 -2,1 -0,68 0,27
8ebidas. . ceea. 4,64 5,49 4,99 0,82 0,23 -4,30 -8,02 -11,56 -14,90 -17,66 -18,29 -18,10 -18,15
FUMO.  vvrvnnn .. 1,27 =2,11 -0,36 -3,48 -0,28 3,61 6,03 5,76 3,48 2,77 3,46 4,80 4,29
FONTE: IBGE

NOTA: As taxas refletem a variagdo dos dltimos 12 meses, até o més de referéncia, em relagdo aos 12 meses imedia-
tamente anteriores

A nivel dos géneros, destacaram-se negativamente 0s ligados ao consumo, seja
0 consumo basico — como os casos de farmacéutica; vestuério, calgados e artefatos
de tecidos; e bebidas —, seja o consumo vinculado a camadas de renda mais elevada,
como o de material elétrico e de comunicagdes. Por outro lado, trés géneros lograram
resultados positivos, ainda que timidos, em 1992. Sao eles: material de transporte,
pela influéncia favoravel do chamado "acordo da industria autorobilistica”; borracha,
que se beneficiou do avango das exportagdes de pneus; e fumo, pela repercussao da
excelente safra agricola. Alias, os fatores dinamizadores desses trés géneros repre-
sentaram os Unicos impulsos positivos da industria de transformagao brasileira no ano
anterior, pois, ndo fossem a boa safra agricola, o incremento das exportagdes e 0
acordo do setor automobilistico, certamente o resultado geral seria mais intensamente
negativo.
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A recuperacao pos impeachment

A recuperagao dos indices de produgao no ultimo trimestre de 1992 foi tao nitida

etdo ansiosamente esperada pela populagio que, mais uma vez — dentre tantas desde
1981 —, passou-se a discutir os temas "fundo do pogo" da recessao e possivel
consisténcia da retomada do crescimento. Os Graficos 1 e 2, construidos com dados
dessazonalizados referentes & produgao fisica do total da industria de transformagao
e de aiguns géneros selecionados, evidenciam que a retomada realmente se verificou
apartir do bimestre setembro-outubro, quandoo climade instabilidade politica comegou
a arrefecer e houve a troca presidencial.

GRAFICO 1

iNDICE DESSAZONALIZADO DA PRODUGAO DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO
E DOS GENEROS MATERIAL ELETRICO E DE COMUNICAGOES E VESTUARIO,
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GRAFICO 2

INDICE DESSAZONALIZADO DA PRODUGAO DOS GENEROS METALURGICA,
PAPEL E PAPELAO E QUIMICA NO BRASIL — 1992/93
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FONTE: IBGE.

O Gréafico 1 mostra a evolugao da produgao do total da industria de transformagao
e de dois géneros ligados essencialmente ao mercado interno — material elétrico e de
comunicagdes, que representa bens de consumo duréveis, e vestuario, calgados e
artetatos de tecidos, indicador de um consumo mais popular —, com intensas variagdes
no periodo dos ultimos cinco meses. J& o Grafico 2 seleciona trés géneros ligados a
produgdo de bens intermediarios e apresenta incrementos nao tao intensos, apesar de
permanentes.

O Governo Itamar, com uma composigao incomum, pois buscou apoio em
segmentos dos mais variados do espectro politico nacional, logo tratou de langar
algumas medidas de impacto, ora pendendo para o populismo, ora coadunando-se com
a presenga de alguns representantes de alas mais progressistas. Assim, fatores
importantes para o reaquecimento da demanda foram desencadeados rapidamente,
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revertendo o clima de pessimismo do final do Governo anterior. E importante que se
faga mengao ao pagamento do reajuste dos aposentados e a nova regra salarial, que
prevé uma perda menor do que a anterior.

Ironicamente, somaram-se a esses aspectos positivos — compondo o reaqueci-
mento da demanda, principalmente por bens de consumo — outros tantos ligados a
indefinigdo da politica econdmica e a conseqiiente instabilidade das decisbes dos
agentes. O estilo intempestivo e personalista do Presidente, a troca de Ministros, a
necessidade de subserviéncia constante para se manter no cargo, a ameaga quase
semanal de imposigdo de controle de pregos e, por fim, a propria auséncna de rumos
definidos acabaram por forgar um reaquecimento "doente” do mercado.? E ele & tanto
mais "doente” qguanto mais estiver baseado na especulagao, no medo e na indefini¢ao
de rumos de médio e longo prazos para o Pais.

Quando, mesmo diante das mais baixas taxas de investimento calculadas pelo
IPEA desde o final da Segunda Guerra, as autoridades econdmicas se propdem a
apenas "administrar" o caos e as elites empresariais nao se mostram capazes de
articular nada além de manifestagdes contra o IPMF — que, na verdade, objetivam
esconder o "caixa 2" —, é muito dificil acreditar na consisténcia desse impulso de
crescimento.

Indastria gatcha: os nameros finais de 1992

Em um movimento de recuperagio semelhante ao verificado a nivel nacional, a
indistria gaucha também reverteu no final do ano a tendéncia de queda que prevaleceu
de abril a. outubro e terminou 1992 ostentando crescimento da produgao. Ainda que se
possa considerar que a taxa de crescimento de 1,85% ¢ timida enquanto grandeza, nao
se deve descartar o fato de que foram poucas as regiées que conseguirarmn numeros
positivos em 1992,

E evidente, e ja foi devidamente salientado em outras analises, que o efeito favoravel
da safra agricola sobre 0 desempenho da indlstria gaticha foi seu grande fator dinamizador.
E, nesse caso, 0 Rio Grande do Sul beneficiou-se da proximidade que existe entre 0s
Setores Primario e Secundario na estrutura de sua economia, 0 que nao ocorre em outras
regides. Isso fica ainda mais claro quando se avaliam os desempenhos dos géneros que
compdem a indGstria de transformagao galicha, através do exame da Tabela 2.

Os géneros que tiveram destaque ao longo do ano foram mecanica; quimica;
perfumaria, sabdes e velas; e fumo, este com uma performance fora de qualquer
padréo dos ultimos anos. Com exceg&o do terceiro género listado, todos apresentam,
no caso da indUstria gatcha, ligagao muito forte com o Setor Primario, seja como
fornecedores de insumos e equipamentos, seja como transformadores dos produtos
derivadcs da produgdo agricola.

2 Deve-se ter presente que boa parte das empresas e da classe média ainda guarda a lembranga do bloqueio
monetario do Plano Collor e, sempre que vislumbra algo semelhante, transforma suas poupangas em ativos
com proteqao a calotes piblicos. Ver, a esse respeito, os recordes de vendas de automoveis e caminhdes
no més de margo.
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Tabela 2

Taxas de crescimento da produgdo industrial, acumuladas no ano, do total da inddstria
de transformacdo e dos géneros no Rio Grande do Sul —1992
(%)

DISCRIMINACAD  JAN JAN-FEV JAN-MAR JAN-ABR JAN-MAIO JAN-JUN JAN-JUL  JAN-AGG  JAN-SET JAN-OUT JAN-NOV JAN-DEZ

Indistria- de . ) T T T T T T T T

transforma-

Gdo . .o =071 8,77 9,58 5,64 4,68 3,58 0,74 -0,16  -0,51 -0,85 0,18 1,85
Minerais ndo-

-metdlicos 7,82 11,29 11,48 8,78 9,68 6,47 4,84 4,31 3,34 2,66 4,69 5,87
Metaldrgica 14,18 25,22 21,97 11,16 4,35 1,26 -0,79 -3,49  -0,54 -4,69  -3,37  -2,35
Mecdnica .... 33,48 39,88 34,97 31,00 27,23 15,27 8,16 5,17 2,89 1,79 1,48 3,71

Material elé-
trico e de
comunica-
¢oes .. .. -34,41 -30,76 -21,76  -20,60 -22,05 -21,62 -20,70  -21,25 -15,04 -18,08 -14,61 -11,41
Material de
transporte. -31,80 -16,99 -18,09 -25,05  -20,50 -22,02 -22,32 -22,34 -24,42 -22,76 -18,69 -14,04
Papel e pape-

1é0 .. .. -13,16  -2,33 -1,72 -2,46 -1,93 -1,84  -4,59 -5,06  -3,59 -4,46 -3,84 -2,46
Borracha .... -10,16 -1,94 8,68 1,17 0,77 1,07 -3,82 -4,39  -3,98 -5,28  -5,43  -5,43
Quimica ..... -17,91 9,62 16,78 19,35 13,88 10,31 12,20 12,00 11,72 1,69 13,15 14,3
Perfumaria,

saboes e

velas ..... 6,07 26,54 14,68 7,08 4,78 2,30 2,81 1,48 1,86 1,65 4,17 5,13
Vestudrio,

calgados e

artefatos

de tecidos -11,23 4,37 1,89 -1,65 -2,84 -2,19  -2,18  -3,29 -2,86 -3,14  -2,08 0,57
Produtos ali-

mentares .. -5,34 -2,30 -2,83 -4,73 -4,62 -2,53  -4,3¢ 4,27 -3,61 -2,63  -1,29 0,79
Bebidas ... 5,42 8,38 8,85 -0,53 3,05 0,19 -21,13 -19,48 -20,13 -19,37 -18,16 -16,41
Fumo 13,95 8,75 18,27 14,56 19,17 26,73 32,77 34,67 34,47 33,73 33,05 32,37

FONTE: IBGE.

NOTA: As taxas refletem a variagdo do periodo do ano de 1992 em relagdo ao mesmo periodo de 1991

E de se ressaltar a concentragio elevada de taxas de crescimento do género
mecanica nos primeiros quatro meses do ano — acima de 30%-—, periodo mais intenso
de produgao voltada para a colneita da safra de verdo e plantio da safra de inverno. A
partir de maio, verificaram-se taxas positivas cada vez menores, que chegaram a pouco
mais de 2% em setembro e outubro, terminando o ano com 3,71%.

Por outro lado, material elétrico e de comunicagdes; material de transporte;
bebidas foram géneros de péssimo desempenho. Apesar de todos apresentarem 0
mesmo movimento de recuperag&o no final do ano, detectado para o total da indlstria
gaucha e também para o da brasileira, encerraram 1992 com taxas negativas, que
oscilaram entre 11% e 16%.

O caso de material de transporte merece ser comentado, pois a defasagem entre
o desempenho nos niveis regional e nacional chama atengao. Mesmo reconhecendo que
a estrutura do género gauicho & bastante distinta da do brasileiro, deve-se destacar que
o Estado aproveitou os estimulos que vieram do acordo da industria automobilistica —
enquanto supridor de autopegas —, mas a boa safra agricola nao foi suficiente para evitar
a queda da produgdo na area de caminhdes e carrogarias frigorificadas, o que acabou
por influenciar negativamente os indices do género gauicho.

Jamaterial elétrico e de comunicagoes e bebidas apenas refletiram regionalmente
0 mesmo movimento ocorrido a nivel nacional.



