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Resumo

O texto analisa o desempenho da economia galcha em 2014, a partir, principalmente, das informacbes das
Contas Trimestrais do RS, elaboradas pela Fundacdo de Economia e Estatistica (FEE). O ano de 2014 foi
marcado pela variacdo negativa de 0,3% do Produto Interno Bruto (PIB) do Rio Grande do Sul, caracterizando a
falta de crescimento econdmico. Tal resultado decorreu do desempenho significativamente negativo da indUstria e
do pequeno crescimento da agropecuaria e dos servigos.
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Abstract

This paper analyzes the performance of the economy of the State of Rio Grande do Sul (RS) in 2014, based mainly
on information from the Quarterly Accounts of RS, prepared by the Economics and Statistics Foundation (FEE).
The year 2014 was marked by a negative variation of 0.3% in the Gross Domestic Product (GDP) of the State,
which showed a lack of economic growth. This is a result of both the significantly negative performance of industry
and the low growth of agriculture and services.
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1 Introducao

A Fundacao de Economia e Estatistica (FEE) divulgou, em abril de 2015, as Contas Trimestrais do Rio
Grande do Sul® referentes ao quarto trimestre de 2014 e, em consequéncia, os dados do fechamento desse ano.
Foram publicados os valores correntes do Produto Interno Bruto (PIB), do Valor Adicionado Bruto (VAB), dos
impostos e do PIB per capita do Estado, e as taxas de crescimento, em volume, dessas quatro variaveis e de 11
atividades econémicas. O objetivo deste texto &, a partir dos dados das Contas e de indicadores e informacdes
complementares reunidas de outras fontes, analisar o desempenho da economia galcha durante o ano de 2014.
Depois de uma elevada taxa de crescimento do PIB do Rio Grande do Sul em 2013 (6,7%), a variacdo negativa de
0,3% caracterizou a falta de crescimento de 2014. Tal resultado decorreu do desempenho significativamente
negativo da industria, que passou de um crescimento de 4,5% em 2013 para uma retracao de -3,3% em 2014, e
do pequeno crescimento da agropecuaria, 0,6% em 2014, depois do excepcional crescimento de 40,1% em 2014,
além da reducéo dos servicos, 3,5% em 2013 e 0,9% em 2014.
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ApOs esta Introdugédo , na segdo 2 examina-se o ambiente econémico nacional em 2014, apresentando-se 0s
principais resultados macroeconémicos, o comportamento das atividades e outros aspectos relevantes da
conjuntura nacional. Na terceira secéo, analisa-se o desempenho agregado da economia gaucha e dos mercados
locais mais relevantes (trabalho, crédito e comércio internacional), e, na quarta, o desempenho é descrito na
perspectiva da agropecuaria, da industria e dos servicos do Rio Grande do Sul em 2014. Nas Consideracdes
finais, resumem-se os principais aspectos desenvolvidos ao longo do texto e sdo apresentadas algumas
hip6teses mais gerais, para explicar a estagnacédo da economia do Rio Grande do Sul em 2014.

2 O Ambiente economico nacional

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE, 2014), o valor corrente do PIB brasileiro
chegou, em 2014, a R$ 5.521,3 bilhGes, apresentando uma varia¢do positiva de apenas 0,1%, um recuo ante o
crescimento de 2,7%, em 2013.7 O PIB per capita nacional recuou, em termos reais, 0,7%, alcancando R$ 27.229
em valores correntes. Analisando o desempenho do PIB pela ética da producéo, a atividade servicos foi a que
apresentou 0 maior crescimento, porém modesto, de 0,7% no ano, seguido por um crescimento ainda menor da
agropecudria (0,4%) e por uma retracao da industria (-1,1%). Desagregando-se o comportamento das atividades
produtivas, nos servicos as maiores taxas vieram dos setores de informacéo (4,6%) e de servicos imobiliarios e
aluguéis (3,3%); e as menores taxas, do comércio (-1,8%) e de outros servigos (0,1%). Ja na agropecuaria,
destacaram-se, positivamente, o crescimento da producdo do algoddo (26,0%) e do arroz (3,3%) e,
negativamente, a diminuicdo da producdo da cana-de-acUcar (-6,7%) e do milho (-2,2%). No caso da soja e da
mandioca, apesar do aumento da producdo de ambos os produtos, respectivamente 5,8% e 8,8%, a queda da
produtividade® diminuiu seu impacto no crescimento do valor adicionado pela agropecuaria. No caso da industria,
apenas a extrativa apresentou taxa positiva (8,7%), com a construcdo civil e as utilidades publicas® recuando,
ambas, 2,6%, e a da transformacédo caindo 3,8%. O crescimento das atividades extrativas deveu-se ao aumento
do volume extraido tanto do petréleo e do gas natural quanto dos minerais ferrosos, enquanto a queda nas
utilidades publicas decorreu do maior uso das termelétricas na geracédo de energia elétrica’. A queda da indUstria
de transformacéo foi principalmente provocada pela reducdo da industria automotiva e da fabricagdo de maquinas
e equipamentos, aparelhos elétricos e produtos de metal (Tabela 1).

Tabela 1

Taxas de crescimento do Produto Interno Bruto e de seus componentes, pela
Gtica da producao, no Brasil — 2014

DISCRIMINACAO A%
PRODUTO INTERNO BRUTO ...ccoiiiiiiiiiiiiiiiieieiieieieeeieeeieesvesssssssesssssrseenaes 0,1
IMPOSEOS ettt et e e e e -0,3
Valor Adicionado Bruto ... 0,2
AGIOPECUANTA ...uvieiiietie ettt ettt et ettt e e b e sbeeanteesneeebeaeseeeabeeseeeans 0,4
INdUstria ......cccovevvieneeneenne, e 1,2
Industria extrativa MINeral ............ccocuieiieriiiiiee e 8,7
Industria de transformMaga0 ..........coceiiiiiiieiiiee e -3,8
Construcéo civil
Eletricidade e gés, 4gua, esgoto e limpeza urbana ............cccceeevenene -2,6
SEIVIGOS ..ttt ettt ettt ettt s b ettt et r e e

COMEAICIO ..ot
Transportes, armazenagem e correio .
Servigos de informagao ...........ccceeueeee
Intermediacao financeira € SEQUIOS ..........cccovieiieriiniie e
OULIOS SEIVIGOS ...ueeietiiieestieee ettt ettt ee et e e s sbe e e s bae e s esbe e e ssnreeesaneeeannbeeeans
Servicos imobiliarios e aluguel
Administracéo, satde e educagdo publicas .............ccccocvviieniiniicnnnn, 0,5
FONTE: IBGE (2014).

Taxas de crescimento e demais resultados das Contas Trimestrais ja calculadas pela Referéncia 2010 do Sistema de Contas Nacionais do

IBGE.
® Produtividade da terra refere-se a razdo entre a producéo e a area plantada.

Producéo e distribuicdo de energia elétrica, gas, agua, esgoto e limpeza urbana.

® O custo dos insumos utilizados na geracéo de energia elétrica pelas termelétricas reduzem o valor adicionado bruto da atividade.
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Pela otica da despesa, a maior taxa de crescimento veio do consumo da administragdo publica, 1,9%,
seguida pela do consumo das familias, que cresceu 0,9%. Apesar de positivas, essas taxas representam as
menores taxas anuais, desde o ano 2000, para a administracdo publica e, desde 2003, para o consumo das
familias. O modesto desempenho deste Ultimo componente pode ser explicado pelo menor crescimento, em
termos reais, do crédito com recursos livres para as pessoas fisicas, que havia crescido nominalmente 8,5% em
2013 e apenas 5,8% em 2014. Ja a formacéo bruta de capital fixo foi 0 agregado com a maior taxa negativa no
PIB de 2014 (-4,4%), maior queda observada desde 1999. Contribuiram para esse resultado tanto a
desaceleracdo da construcdo civil como a queda na aquisicdo de maquinas e equipamentos. No que tange ao
setor externo, a queda de 1,0% da importacdo de bens e servicos foi superada pela queda de 1,1% das
exportacdes. O desempenho da pauta importadora foi determinado pela queda nas compras externas de
maquinas e equipamentos, automoéveis (incluindo pecas e acessorios) e gasolina automotiva. Pelo lado das
exportacdes, o recuo foi, em grande parte, provocado pela redugdo das vendas da indUstria automotiva (incluindo
caminhdes e 6nibus) e das embarcacdes e estruturas flutuantes (Tabela 2).

Tabela 2

Taxas de crescimento do PIB e de seus componentes, pela ética da despesa,
no Brasil — 2014

DISCRIMINAGAO A%
Produto INtErN0 BrutO  ......ocoiiiiiiiiiiiiee et 0,1
Consumo das familias .........cccccvrieiiiiiiii e 0,9
Consumo da administragao publiCa ..........ccceeeeiiiiiiiriieeceie e 1,3
Formacgéao bruta de capital fiX0O .........ccceeiiiiiieiii e -4,4
Exportagéo -1,1
Importacéo -1,0

FONTE: IBGE (2014).

Observando o desempenho econdmico no transcorrer do ano, o PIB de 2014 cresceu em relacdo ao mesmo
trimestre de 2013 apenas no primeiro, 2,7%, apresentando taxas negativas nos trés trimestres subsequentes:
-1,2% no segundo; -0,6% no terceiro; e -0,2% no quarto trimestre. Nas taxas em relacdo aos trimestres
imediatamente anteriores (com ajuste sazonal), o primeiro trimeste de 2014 em relagao ao ultimo de 2013 foi o de
maior crecimento, 0,6%, seguido de uma queda expressiva na passagem do primeiro para o segundo trimestre,
-1,4%, e, posteriormente, de pequenos crescimentos do segundo para o terceiro, 0,2%, e do terceiro para o
quarto, 0,3%. Comparando os semestres de 2014 com os mesmos semestres de 2013, o primeiro apresentou um
crescimento de 0,7%; e o segundo, uma queda de -0,4%, o pior desempenho de um segundo semestre desde
1998. Do ponto de vista temporal, o resultado de 2014 decorreu de uma grande queda no segundo trimestre, que
nao foi recuperada nos trimestres posteriores. Os principais responsaveis pela queda no segundo trimestre foram,
tanto em relacdo ao segundo trimestre de 2013 quanto em relagdo ao primeiro trimestre de 2014, a inddstria da
construcdo civil e de transformacao pelo lado da producdo e a formacdo bruta de capital fixo pelo lado da
demanda. Ja as quedas na producdo das utilidades publicas e do comércio foram mais significativas apenas na
passagem do primeiro para o segundo trimestre de 2014 (Grafico 1).
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Gréfico 1
Taxas de crescimento do PIB, em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior
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FONTE: IBGE (2014).

3 Desempenho agregado da economia galcha
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Segundo as Contas Trimestrais do RS, o PIB do Rio Grande do Sul, a precos constantes, apresentou
variacdo negativa de -0,3% em 2014 (Tabela 3). Em valores correntes, alcancou R$ 330,6 bilhGes, com
crescimento do deflator implicito de 6,8%. O PIB per capita teve uma reducao de -0,8% em termos de volume, em
relacdo ao de 2013, e seu valor chegou a R$ 29.499,00. No momento, os resultados das Contas Trimestrais do
Rio Grande Sul ndo podem ser comparados diretamente com os das Contas Trimestrais do Brasil, devido as
mudancas metodoldgicas no indicador nacional decorrentes da implantagdo de uma nova Referéncia (2010),
realizada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Tabela 3

Taxas de crescimento do Valor Adicionado Bruto (VAB), por setores de atividade, e do

Produto Interno Bruto (PIB) do Rio Grande do Sul — 2013-14

(%)

DISCRIMINAGAO 2013 2014

PIB et 6,7 -0,3
IMPOSTIOS et e s e e 5,6 -1,5
Valor Adicionado Bruto . 6,9 -0,1
P Yo o] oT=TolUF: 1y - VPP 40,1 0,6
INAUSTRIA . e e 4,5 -3,3
IndUstria de transSforMagGa0 ..........ccoeeviriiieiie e, 59 -4,2
CONSLIUGAD CIVIl ..ttt et 2,1 -4,6
Demais iNAUSEIAS ......coovriieiieeiicei e s 0,7 57
SEIVIGOS .ttt ettt ettt ittt bbb bt 3,5 0,9
COMEICIO ..t .. 49 0,1
Transportes, armazenagem € COMEIO .......ccovireeireenieereesneenieeneeaiees 6,8 1,0
Servicos Imobiliarios € aluguel ...........ccooviviiiiiieniei e 2,5 3,0
Administracao, salde e educagdo publicas ...........cccoeevveiiiiiiniiraninnn. 2,7 2,5
DEMAIS SEIVIGOS ....coiiiiieiiiie ettt ettt et et nae e 2,8 0,3

FONTE: FEE (2014b).

Considerando-se os dados da Matriz de Insumo-Produto de 2008 (S&, 2014), onde mais de 50% da demanda
final da industria galcha é destinada ao resto do Pais, pode-se inferir que a estagnacédo da economia galdcha em
2014 foi, na maior parte, determinada pela desaceleragdo da economia brasileira, principalmente quanto a queda
na industria de transformacgédo, mais dependente que os outros segmentos da induUstria de vendas para o resto do
Brasil (63%), e, no setor relacionado diretamente com a formacado bruta de capital fixo, com significativo peso na
producéo industrial gadcha (17%, de acordo com Pesquisa Industrial de 2013, do IBGE).
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A queda de 3,3% da industria total foi decorrente da redugcdo do VAB, tanto da queda da industria de
transformacéo, em 4,2%, quanto da construcao civil, em 4,6%, mesmo diante de um crescimento significativo das
demais industrias (utilidades publica e extrativa) de 5,7%. A agropecuaria, depois de um resultado excepcional em
2013 (40,1%), teve um crescimento modesto em 2014 (0,6%), prejudicado pela alta base de comparacdo, a
quebra da safra do trigo e a diminuicdo da produtividade da terra. Os servigcos foram a atividade agregada que
mais cresceu (0,9%) em 2014, sustentados pelo comportamento mais estavel das atividades imobiliarias e da
administracdo publica, contrabalancando o forte recuo de 2013 para 2014 do comércio, de 4,9% para 0,1%, dos
transportes, de 6,8% para 1,0%, e dos demais servicos®, de 2,8% para 0,3%.

Como a contribuicdo da agropecuaria no desempenho do PIB é maior no primeiro trimestre, a auséncia de
um desempenho agropecuario positivo no periodo fez com que o resultado da economia gaucha fosse, em sua
maior parte, determinado pela forte reducdo das principais atividades industriais (transformacé&o e construgao civil)
(Grafico 2).

Graéfico 2

Taxas de crescimento do PIB em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior e em
relagcéo ao trimestre imediatamente anterior, no Rio Grande do Sul — 2014
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FONTE: FEE (2014b).

O quadro de fragueza da atividade econdmica galcha em 2014 também é observado no mercado de
trabalho. Apesar de a taxa de desemprego da Regido Metropolitana de Porto Alegre (RMPA) ter mantido a
tendéncia de queda observada nos anos recentes (Tabela 4), tanto os rendimentos reais quanto a populacéo
ocupada apresentaram reducdo em 2014’. O quadro de desaceleracao fica mais nitido com a reducéo na forca de
trabalho e na criagdo de empregos formais no Rio Grande do Sul. Enquanto a oferta de trabalho (populagéo com
mais de 14 anos procurando emprego) diminuiu em 0,2%, de 2013 para 2014, no Estado, a criagdo de empregos
formais foi quatro vezes menor em 2013, em relacdo a 2014. A consequéncia desse desaquecimento, combinado
com o aumento dos indices de inflagdo, foi a reducdo da massa de rendimentos reais. Observando-se o
comportamento temporal de seu indice na RMPA, em 2014, ele manteve os valores alcancados no final de 2013,
até abril, caindo a partir desse ponto, até se estabilizar no Ultimo trimestre do ano (2014) em valores 8,0%
menores que 0s do primeiro trimestre do ano (Grafico 3). A reducdo da massa de rendimentos certamente esta
entre os fatores que explicam a queda no comércio e nos servigcos em geral.

Compreendem os servigos de alojamento e alimentacao; informacéo; financeiros; prestados as familias; prestados as empresas; salude e
educacéo mercantil; e domésticos.

Conforme dados da PED-RMPA (FEE, 2014a), para o total de ocupados os empregos reduziram-se em -2,1%; e o rendimento médio,
-0,1%.
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Tabela 4
Taxas de desemprego, for¢a de trabalho com mais de 14 anos e criacdo de empregos formais
na Regido Metropolitana de Porto Alegre, no Rio Grande do Sul — 2012-14
ANOS TAXA DE DESEMPREGO (%) FORCA DE TRABALHO (1.000) CRIACAO DE EMPREGOS FORMAIS
2012 7,1 5.780 82.577
2013 6,4 5.924 90.164
2014 6,0 5.910 23.896
FONTE: FEE (2014a).
IBGE (2015).
MTE (Brasil, 2014).
Gréafico 3
indice da massa de rendimentos reais dos assalariados, na RMPA — 2013/2014
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FONTE: FEE (2014a).
NOTA: Os dados referem-se a média de 2000 = 100.
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Outro fator que implicou na reducdo da demanda local foi a desaceleracéo do crescimento do crédito no Rio
Grande do Sul (Grafico 4). Em termos totais, 0 saldo das operacdes de crédito reduziu sua taxa de crescimento
em 12 meses (-18,8%), sendo mais pronunciada sua diminui¢cdo no saldo das pessoas juridicas (-34,6%) que nas
pessoas fisicas (-9,7%). A elevagdo das taxas de juros, o comprometimento da renda das familias com o
pagamento das dividas e a propria reducdo da atividade econdmica explicam essa diminuigcdo do ritmo de

aprofundamento do crédito no Estado.

Graéfico 4

Evolucéo do saldo e variagdo em 12 meses das operagdes de crédito
no Rio Grande do Sul — 2013-14
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O setor externo também colaborou negativamente para o desempenho econémico do Rio Grande do Sul em
2014. Entretanto tal resultado foi fortemente influenciado pelas exportaces atipicas de plataformas petroliferas
realizadas em 2013. Assim, a redugdo dos valores exportados em 25,5% (U$ 18, bilhdes) fez com que o Estado
retornasse para o quinto lugar entre os maiores estados exportadores do Pais (Tabela 5). Da mesma forma, a
comparacao com o desempenho nacional também ficou desfavoravel para o Estado, com uma reducéo do valor
exportado pelo Rio Grande do Sul 3,6 vezes maior que a nacional; sua participacdo na exportacéo brasileira caiu
mais de dois pontos percentuais de 2013 para 2014, indo de 10,37% para 8,31%. Essa queda no valor da
exportacdo galcha decorreu de uma diminuicdo de 24,0% no volume e de -1,9% nos precos. Em relacdo aos
paises de destino, a China manteve-se no primeiro lugar, e, apesar de uma pequena queda no valor exportado,
sua participacao no total das exportacdes feitas pelo RS aumentou de 18,14% em 2013 para 23,83% em 2014
(Tabela 6). As maiores quedas em valor vieram do Panaméa (US$ 2,9 bilhdes) e da Holanda (US$ 2,0 bilhdes),
exatamente devido a excepcionalidade ja citada da exportacao de trés plataformas em 2013 que néo se repetiram
em 2014. Depois disso, 0os maiores recuos vieram da Argentina (US$ 0,6 bilh&o), principalmente causados pela
reducdo das exportagfes de veiculos automotores (incluindo partes e pegas), e da Coreia do Sul (US$ 0,2 bilhdo),
com a queda das exportagBes de farelo de soja.

Tabela 5

Valor, participacdo percentual e variagéo de valor, volume e preco das exportagdes no Brasil e em estados selecionados — 2013-14

2013 2014 VARIACAO PERCENTUAL
BRASIL E ESTADOS Valor Participac&o Valor Participac&o Valor Volume Preco
(US$ 1.000,00) Percentual (US$ 1.000,00) Percentual

Brasil ....ccccoeeeiviieeseeeee, 242.033.575 100,00 225.100.885 100,00 -7,0 -2,8 -4,4
S@o Paulo ........ccccevevvieeenne, 56.172.543 23,21 51.458.040 22,86 -8,4 -2,9 -5,7
Minas Gerais ..........ccocvevueene 33.436.933 13,81 29.320.645 13,03 -12,3 0,7 -12,9
Rio de Janeiro ..........ccuu..... 21.273.039 8,79 22.619.317 10,05 6,3 8,4 -1,9
Rio Grande do Sul ................ 25.093.698 10,37 18.695.564 8,31 -25,5 -24,0 -1,9
Parand ........ccccceeveviiniiie 18.239.202 7,54 16.332.120 7,26 -10,5 -5,3 -5,4
Mato GroSSo .......ccoveeeveeieennn. 15.815.951 6,53 14.796.823 6,57 -6,4 -1,3 -5,2
Para .....cooceevveeeeiee e, 15.852.091 6,55 14.259.475 6,33 -10,0 4,4 -13,8
Espirito Santo ..........ccoceeeeee 10.908.455 4,51 12.689.541 5,64 16,3 7,2 8,5
Bahia ............... 10.091.660 4,17 9.309.740 4,14 -7,7 -4,3 -3,6
Santa Catarina 8.688.848 3,59 8.987.359 3,99 3,4 5,8 -2,2

FONTE: FEE (2014).

Tabela 6
Valor e participacéo das exportacdes, por paises de destino, do Rio Grande do Sul — 2013 e 2014
2013 2014
PAISES E TOTAL Valor Participacéo Valor Participac&o
(US$ 1.000,00) Percentual (US$ 1.000,00) Percentual
China ..o, 4.550.982 18,14 4.454.986 23,83
Estados Unidos 1.641.622 6,54 1.365.157 7,30
Argentina 1.897.532 7,56 1.345.345 7,20
Paraguai ......ccoeovevvrveieneannns 715.954 2,85 855.303 4,57
Paises Baixos (Holanda) ....... 2.522.376 10,05 530.454 2,84
Alemanha ...........ccccoeiiiennne 565.636 2,25 502.552 2,69
UrUgUaI ..ceeeeeeeeieee e 484.838 1,93 496.887 2,66
Venezuela ......ccccooevevvnviennn, 341.801 1,36 451.327 2,41
Bélgica ............ 545.836 2,18 427.786 2,29
Coreia do Sul ......cccocvveeiinnnn, 647.648 2,58 397.896 2,13
OULIOS ..o 11.179.474 44,55 7.867.874 42,08
TOTAL oot 25.093.698 100,00 18.695.564 100,00

FONTE: FEE (2014).
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4 Desempenhos setoriais

O pequeno crescimento de dois dos trés grandes setores da economia do Estado, agropecuaria e servicos,
que, juntos, representavam 77,55% do VAB de 2013, acabou por apenas compensar a queda significativa do
terceiro, a indUstria, que participava com os 22,45% restantes do VAB do Rio Grande do Sul (Tabela 7). Se, em
2013, além do resultado extremamente positivo da safra agricola, a induUstria de transformacao também havia
apresentado um crescimento significativo, em associacdo com o crescimento da formacéo bruta de capital fixo
nacional, em 2014 o modesto desempenho de setor agricola também foi acompanhado da reversao do ciclo de
investimentos no Pais. Nesse ano, nem as condi¢des climaticas, nem a conjuntura econémica auxiliaram no
crescimento do Rio Grande do Sul.

Tabela 7
Estrutura do Valor Adicionado Bruto (VAB) do Rio Grande do Sul — 2013

DISCRIMINAGAO COMPOSIGAO (%)
Valor Adicionado Brutd  ........cccoecereeieninieeie e 100,00
Agropecuaria .. 11,68
INAUStria ....ccccovvveieiciiecee " 23,15
IndUstria de transformagao ..........ccoceeveeiieeiiesie e 16,29
CONSLIUGEO CiVIl .o 4,52
Demais industrias . 2,33
SEIVIGOS . eveeuiieeiiet ittt ettt ettt ettt e 65,17
COMEBITIO .ttt ettt 13,65
Transportes, armazenagem € COMeIO .........ccvveevvereeriereennnn: 5,15
Servicos imobiliarios e aluguel ...........ccccoocvvviiiieniieiie e, 6,15
Administracdo, salde e educagdo publicas ............cccccueee. 17,85
DEMAIS SEIVIGOS ....eeoiuiiiiiiiiieiiiie ettt 22,38

FONTE: FEE (2014b).
NOTA: Estimativas preliminares.

A quantidade produzida de soja em 2014 alcangou novamente o maior patamar histérico no Rio Grande do
Sul: 13 milhdes de toneladas, um crescimento de 2,2% em relacéo a safra colhida em 2013 (Tabela 8). Entretanto
o resultado, em termos de valor adicionado, nao foi tdo satisfatério, devido a elevacdo do consumo intermediario
da atividade e a queda da produtividade causada por condicGes climaticas adversas. Como a rentabilidade
elevada da atividade tem incentivado a ampliacdo da area plantada, a queda da produtividade de -3,1% em 2014
ficou ainda mais onerosa, por incidir sobre uma area plantada maior, reduzindo a contribuicdo da soja no
crescimento da agropecuaria. Da quantidade produzida, 59,03% foi destinada ao mercado externo, representando
87,98% do valor agropecuario exportado pelo Rio Grande do Sul para outros paises (Tabela 9). A China continua
responsavel pela grande maioria das aquisi¢ées (90,26%) de soja do Estado. Somando-se as exportagdes do grao
as de o6leo e de farelo de soja, o volume exportado de soja e derivados chegou a 10,4 milhdes de toneladas, e o
valor, a US$ 5,3 bilh&es, o que corresponde a 28,74% do valor total exportado pela economia gaudcha.

Tabela 8
Area colhida, produc&o e produtividade dos principais produtos agricolas no Rio Grande do Sul — 2013-14
2013 2014 VARIACAO PERCENTUAL
Area x Produtivi- Area x Produtivi- Area x -
PRODUTOS  ohida ~ Produsdo ™ goe Colhida ~ T1OdU¢d0 " gage Colhida  Produede  Produti
(ha) ® (t/ha) (ha) ® (tha) (ha) ® ade (V/ha)
SOja . 4.727.821 12.756.577 2,7 4.986.542 13.041.226 2,6 55 2,2 -3,1
Arroz 1.083.863 8.099.357 7,5 1.113.780 8.240.847 7,4 2,8 1,7 -1,0
Fumo 203.823 430.905 2,1 204.608 412.622 2,0 0,4 -4,2 -4,6
Milho 1.003.965 5.419.780 54 924.483 5.389.916 58 -7,9 -0,6 8,0
Trigo 1.059.032 3.351.150 3,2 1.179.017 1.670.623 14 11,3 -50,1 -55,2
Mandioca ........... 71.204 1.166.363 16,4 68.674 1.181.422 17,2 -3,6 1,3 5,0
uva........... 49.783 807.693 16,2 49.998 812.537 16,3 0,4 0,6 0,2
Magca 17.979 642.987 35,8 17.433 690.422 39,6 -3,0 7.4 10,7
Batata-inglesa ... 19.015 357.138 18,8 18.235 357.236 19,6 -4,1 0,0 4,3
Tomate .............. 2.304 112.196 48,7 2.376 117.242 49,3 3,1 4,5 1,3
Feijdo .... 72.384 94.805 1,3 76.271 111.066 1,5 5,4 17,2 11,2
Laranja .. . 27.062 390.538 14,4 26.003 380.025 14,6 -3,9 -2,7 1,3
Aveia ..., 152.749 391.147 2,6 142.016 230.691 1,6 -7,0 -41,0 -36,6

FONTE: IBGE (2013a, 2014a).
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O arroz e o milho também contribuiram positiva, mas modestamente, para o crescimento da agropecuaria em
2014. A producéo do primeiro cresceu 1,7%, com um acréscimo de 2,8% na area e uma queda de produtividade
de -1,0%. As 8,2 milhdes de toneladas colhidas em 2014 s6 sao superadas pelas 8,9 milhdes colhidas na safra de
2011. As exportacbes de arroz (in natura e beneficiado) do Rio Grande do Sul apresentaram estabilidade em
relacdo ao exportado, em 2013, o que significa que o maior volume produzido se destinou ao consumo interno ou
a formacéo de estoques. Ja a producdo do milho apresentou um leve recuo de -0,6%, resultado da combinacédo da
reducdo da area colhida (-7,9%), pelo sexto ano consecutivo, e da menor area colhida desde a seca de 2005, com
um aumento de produtividade de 8,0%, resultando no maior rendimento do milho por hectare, no Rio Grande do
Sul. Essa melhora da produtividade do milho pode estar associada a uma maior area irrigada, a melhoria na
assisténcia técnica e a avan¢os na biotecnologia. Assim, apesar da diminuicdo na producdo, o aumento de
produtividade fez com que o milho contribuisse positivamente para o valor adicionado da agropecuaria.

Tabela 9
Valor e variacdo de valor, volume e prego das exporta¢des, por atividades, no Rio Grande do Sul — 2013 e 2014
2013 2014 VARIAGAO PERCENTUAL
ATIVIDADES E PRODUTOS icinaca icinaca
Codiey  Fomchaclo V(0SS TRt vao  voume  prego
TOTAL oo, 25.093.698 100,00 18.695.564 100,00 -25,5 -24,0 -1,9
AQropecuaria .......c.cccceevvveernenns 5.073.659 20,22 4.531.253 24,24 -10,7 -5,8 -5,2
SOJA e 4.226.179 83,30 3.986.628 87,98 -5,7 -2,2 -3,5
DEMAIS ..covvveveeirieieeeeee e 847.480 16,70 544.625 12,02 -35,7 .
Industrias de transformacdo ... 19.750.590 78,71 13.900.397 74,35 -29,6 -29,2 -0,6
Produtos alimenticios e bebidas 4.229.758 21,42 4.271.846 30,73 1,0 11 -0,1
QUIMICOS ... 2.280.461 11,55 2.096.812 15,08 -8,1 -8,0 -0,1
FUMO e 2.323.152 11,76 1.889.359 13,59 -18,7 -16,4 -2,7
Maquinas e equipamentos ......... 1.372.271 6,95 1.187.023 8,54 -13,5 -11,4 -2,4
Couros e artefatos de couro e
calcados ........cceciiiiciniie 1.018.118 5,15 1.124.178 8,09 10,4 3,8 6,4
Veiculos automotores, reboques
€ carrocerias ............. 1.354.412 6,86 948.858 6,83 -29,9 -29,4 -0,8
Borracha e pléastico 368.144 1,86 357.837 2,57 -2,8 0,4 -3,2
Moveis e industrias diversas ...... 320.782 1,62 323.322 2,33 0,8 -0,5 1,3
Metal — exceto maquinas e
equipamentos ........ccccovveeerieeeenns 326.218 1,65 310.095 2,23 -4,9 0,1 -5,0
Coque, refino de petroleo e pro-
ducdo de alcool ..........cccevvrenne 354.862 1,80 451.078 3,25 27,1 29,8 2,1
Celulose, papel e produtos de
PAPEl .. 178.171 0,90 167.897 1,21 -5,8 -5,0 -0,8
Outros equipamentos de trans-
POME .ot 4.783.177 24,22 12.785 0,09 -99,7 -99,7 -18,5
DEMAIS ..cevvvvvevierrieee st 841.065 4,26 759.307 5,46 -9,7
OULIOS oo 269.450 1,07 263.915 141 -2,1

FONTE: FEE (2014).

O trigo e o fumo foram os produtos com pior desempenho no setor. No caso do trigo, depois da maior colheita
da histéria em 2013, 3,4 milhdes de toneladas, houve uma reducédo de -50,1% na quantidade produzida, devido a
problemas climéticos. Essa diminuicao da producdo, combinada com a elevada expansao da area colhida, a maior
da histéria, fez com que a queda na produtividade da terra chegasse a 55,2%. Ja a producao de fumo teve uma
queda 4,2%, decorréncia de uma queda da produtividade (-4,6%) e de um pequeno crescimento da area colhida
(0,4%).

Dos 22,45% do VAB do Rio Grande do Sul que a indUstria total representava em 2013, 70,38% deles eram
compostos pelo valor adicionado da industria de transformagédo, 19,55% correspondiam a parte da construgao
civil, e 10,07% tinham seu valor gerado pelas demais indUstrias (extrativa mineral e eletricidade e gas, agua,
esgoto e limpeza urbana). O setor como um todo recuou 3,3% em 2014, depois de ter crescido 4,5% em 2013,
com o resultado negativo determinado pela queda de 4,2% na transformacao e 4,6% na construcéo civil.

A gqueda de 4,2% da industria de transformacéo do Rio Grande do Sul em 2014 significa uma forte reversao
em relacdo ao crescimento de 5,9% em 2013. Além disso, a queda foi generalizada: das 14 atividades
pesquisadas pelo IBGE (IBGE, 2014b), 13 apresentaram resultado negativo, e o Unico positivo foi 0 crescimento
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pouco expressivo de 0,1% no setor de bebidas (Tabela 10)8. Do ponto de vista do impacto, trés atividades, devido
tanto a dimensao de sua queda quanto a sua participacdo na estrutura industrial contribuiram com metade da
reducdo: maquinas e equipamentos, moveis e couros e calgados.

Tabela 10

Taxas de crescimento da producéo fisica da indUstria de transformagéo,
por atividades, no Rio Grande do Sul — 2014

ATIVIDADES A%
BEDITAS ... 0,1
FUMO Lo -0,3
Produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis ............ccccoceeennee -1,3
AlMENLOS ... e -1,4
Celulose, papel e produtos de papel .........ccceveeiieenieiiieiienee e -2,8
Minerais NA0-MELANICOS ........cveiuiriieiieerire e -3,8
Veiculos automotores, reboques € CarroCerias ..........oceveerieeieeiieeninannns -4,5
Borracha e de material PlAStiCO ...........cocviiiiiiiiiicice e -4,6
MAqUINas € EQUIPAMENTOS .........cccueruiiiiiiiiesiieeetee st seeesie e see e ee e saeeseee e -4,8
Produtos de metal - exceto maguinas e equipamentos ............ccccceerueenne. -4,9
Couros e artefatos, artigos para viagem e calgcados ..........cccceeveeivennenne -5,5
Outros produtos quimicos ... . -6,3
IMOVEIS ..ottt ettt ettt -7,3
MELAIUIGIA ...ttt ettt e e e e e -16,0

FONTE: IBGE (2014b).

A industria de alimentos apresentou recuo de 1,4% em 2014, e a de bebidas, como ja adiantado, uma
pequena variacdo de 0,1%. O pequeno crescimento das exportacdes de alimentos e bebidas (1,1% em volume e
1,0% em valor) ndo foi capaz de impactar significativamente o crescimento dessas atividades (Tabela 8). Outro
setor que apresentou um quadro de estabilidade foi a industria fumageira, com um pequeno recuo no indice de
volume da producéo, de 0,3% na comparacgdo entre 2014 e 2013, apesar dos recuos tanto na oferta de matéria-
-prima, quanto nos indicadores de exportacdo (diminuicdo de 18,7% no valor e 16,4% no volume).

A atividade outros produtos quimicos caiu 6,3%, comportamento bastante relacionado com o desempenho da
exportacdo (-8,1% em valor e -8,0% em volume), influenciada pela crise da Argentina. De forma semelhante, a
industria da celulose registrou queda de 2,8%, em linha com a reducéo de suas exportacdes em 5,8% em valor e
5,0% em volume. Por outro lado, nas atividades de refino e de couros e calcados, 0s recuos em suas taxas de
crescimento ndo foram acompanhados da reducdo nas exportacdes. No caso do refino, a queda em seu volume
da producédo de 1,3% foi acompanhada de um crescimento de 27,1% em valor e de 29,8% em volume nas
exportacdes; além de um crescimento de 5,5% no volume do comércio de combustiveis e lubrificantes medido
pela Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) do IBGE. Essa dissociacdo parece estar relacionada com o elevado
volume de producdo alcancado pela atividade depois do crescimento de 22,8%, em 2013. No segmento de
calcados, a queda de 5,5% do volume produzido ocorreu juntamente com o crescimento de 10,4% em valor e
3,8% em volume das exportacdes, mas, em paralelo, com uma queda de 3,0% no Rio Grande do Sul e de 1,1%
no Brasil, no indicador de volume de comércio de tecidos, vestuarios e calgados. Entretanto o crescimento de
6,4% no indice de precos das exportacdes é um resultado bastante significativo no atual contexto das exportacdes
brasileiras.

A atividade de veiculos automotores®, que caiu 4,5% em 2014, foi prejudicada pela reducdo de vendas
internas e externas. As vendas de veiculos, motocicletas, partes e pecas cairam, segundo o indice de volume da
PMC, 9,4% no Brasil e 4,6% no Rio Grande do Sul. Essa queda expressiva da demanda de veiculos esteve
fortemente relacionada com a desaceleracao do crescimento do crédito e da renda real das familias em 2014. Aos
problemas internos, vieram se somar as dificuldades econbmicas da Argentina, que prejudicaram
significativamente as exportacdes galchas do setor: queda de 29,9% no valor e de 29,4% no volume. O segmento
de borracha e plastico, bastante associado com o desempenho do setor automotivo, também caiu em 2014; 4,6%,
apesar de um quadro relativamente estavel das exportagfes, que registraram queda de 2,8% em valor e aumento
de 0,4% no volume.

8 Conforme a metodologia do PIB Trimestral do RS, o crescimento da producéo industrial medido pelo IBGE é utilizado como “proxy” do
crescimento do valor adicionado pela atividade.

° A atividade engloba a fabricagdo de automdveis, camionetas, utilitarios, caminhdes, cabines, carrocerias, reboques, pecas e acessorios,
recondicionamento e recuperagdo de motores.
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O setor de maquinas e equipamentos foi o de maior crescimento da indistria de transformacédo do Rio
Grande do Sul nos Ultimos anos (conforme a Pesquisa Industrial Mensal, 87,35% entre janeiro de 2002 e
dezembro de 2013). Concentrada na producdo de tratores, colheitadeiras e maquinas agricolas10, o setor de
maquinas e equipamentos vinha crescendo a taxas anuais de mais de dois digitos desde 2010, sendo que, em
2013, sua expansao foi de 11,2%. Assim, sua queda de 4,8% em 2014 tem uma importancia significativa no
desempenho da indUstria de transformacédo gaulcha. As razbes para essa desaceleracdo refletem a alta base de
comparacdo com 2013, as mudancas nas condicbes de financiamento do Programa de Sustentacdo do
Investimento (PSI) e as incertezas provocadas pela queda dos precos das commaodities. Outras duas atividades
do complexo metal-mecénico tiveram desempenho negativo em 2014, a metalurgia, que caiu 16,0%, e os produtos
de metal, com queda de 4,9%.

Por fim, o setor moveleiro teve uma diminuicdo de sua producao em 2014, em relagdo a de 2013, de 7,3%.
Tendo em vista que, em 2013, o crescimento do setor havia sido de 7,2%, o resultado de 2014 devolve o
segmento ao nivel de produgéo de 2012. Com um quadro estavel nas exportacfes, a queda da atividade decorre
da desaceleracao da demanda interna. Isso pode ser observado nos resultados das vendas do comércio segundo
a PMC, que, no caso do Pais, desaceleraram de 4,9% em 2013 para 0,6% em 2014 e, no caso do Rio Grande do
Sul, respectivamente, de 6,9% para 1,1%. Além dos ja citados problemas de crédito e de renda, no caso dos
moveis a elevacado do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) no segundo semestre do ano veio a se somar
as outras razdes para prejudicar o desempenho do setor.

A industria da construcéo civil também recuou 4,6% em 2014, pior resultado anual desde o inicio da série, em
2002, das contas regionais trimestrais do Rio Grande do Sul. O desempenho do setor foi influenciado pela
conclusdo de obras associadas a realizacdo da Copa do Mundo no Brasil e pela redugcdo da venda de iméveis
residenciais. J4 as demais indUstrias (extrativa mineral e eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza urbana) foram
0 Unico setor da industria a ter resultado positivo, 5,7%, e maior taxa de crescimento considerando todos os
setores que fazem parte do célculo do PIB do Estado. O desempenho de 2014 desse agregado é explicado pelo
crescimento do consumo de energia elétrica no RS, sem levar em conta ainda a provavel redugdo no valor
adicionado da geracao, devido a crise hidrica.

O setor servigos participava, de acordo com os dados de 2013, com 65,17% do VAB do Estado (Tabela 7).
Apesar do pequeno crescimento, foi o setor agregado com melhor resultado em 2014 (1,2%). Mais de um terco
dos servicos (34,34%) estdo reunidos nos demais servicos (alojamento e alimentacdo, informacéo, financeiros,
prestados as familias, prestados as empresas, salde e educacdo mercantil, domésticos), que cresceram 0,5% em
2014. Os comportamentos mais estaveis da administracéo publica, que correspondia a 27,39% dos servicos em
2013, e dos aluguéis, que eram 9,43%, estiveram por tras das taxas de crescimento de 2,5% e 3,0% no ano,
respectivamente. O segmento de transportes, que compreende armazenagem e correios e perfazia 7,90% dos
servicos em 2013, acompanhou a desaceleracdo da economia e terminou o ano de 2014 crescendo apenas 1,0%,
ante um crescimento de 6,8% em 2013.

A atividade dos servigos que mais reduziu seu ritmo de crescimento entre 2013 e 2014 foi o comércio, de
4,9% para 0,1%. Representando, em 2013, 20,94% do total dos servigos e 13,65% do VAB da economia gaucha,
sua quase estagnacao reflete a diminuigdo da expansao dos rendimentos reais e do crédito. Dos 13 segmentos
pesquisados no Rio Grande do Sul pelo IBGE, cinco apresentaram taxas negativas, e os de maior destaque
positivo foram exatamente os que compreendem produtos de menor valor unitario e, portanto, menos
dependentes do crédito e da renda real, como outros artigos de uso pessoal e doméstico e artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (Tabela 11).

Os dados do mercado de trabalho formal refletem o desempenho setorial descrito nesta secdo (Tabela 12).
As duas Unicas atividades que tiveram um saldo liquido de contratacdes maior em 2014 que em 2013 integram o
segmento de maior expansao (indistria extrativa e de utilidade publica); os setores que mais diminuiram postos
foram os segmentos industriais de maior retracao (transformacao e construcdo civil), enquanto, na atividade de
servicos, a reducéo da criacdo de empregos formais foi menor.

1038,5% em 2013, segundo a Pesquisa Industrial Empresa.
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Tabela 11

Taxas de crescimento do volume de vendas do comércio varejista ampliado,
por atividades, no Rio Grande do Sul — 2014

(%)

DISCRIMINAGCAO TAXAS
Outros artigos de uso pessoal @ dOMESHCO .........cceevieiieiiiieiiieeieeiieeieene 7,8
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 6,6
Combustiveis e lubrificantes ..., 55
Material de CONSIIUGAD ........oiviiiiieiiieiie et 4,2
Eletrodomésticos 2,5
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo .. 1,6
Hipermercados € SUPErMErCados ..........ccocverreerieeieeiieeniee e 15
MOVeis € eletrodOMESTICOS ........ceeviiiiiiiieiiee e 1,1
MOVEIS ..ttt ekttt -0,5
Tecidos, VESTUANIo € CalGAUOS .........ccueiriiiiiiiieeiee e -3,0
Livros, jornais, revistas € papelaria ..........cccoeeereeieeiieeneeneceeesee e -4,2
Veiculos, motocicletas, partes € PEGAS .......ccccvveererriraiieeeieeiee e sieeiee e -4,6
Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagéo ..... -15,9
FONTE: IBGE (2014c).
Tabela 12

Saldo entre admissdes e demissdes, total e por setores de atividade,
no Rio Grande do Sul — 2013 e 2014
SALDO
ATIVIDADES
2013 2014

AGIOPECUAIA ...ttt ettt 1.789 -129
Extrativa mineral ...........cccocoveiiiiiniiiiie e 172 424
IndUstria de transformacao ..........ccoceevveeiienieniecieeee 14.369 -17.342
CONSLIUGEO CiVIl .ot 7.191 -866
Servicos industriais de utilidade publica . . -91 408
SEIVIGOS ..ttt sttt ettt 40.889 28.213
COMEICIO ...t 24,571 13.431
Administragao publica ...........ccceeveeiiiiiii e 1.274 -243
TOTAL e 90.164 23.896

FONTE: MTE (Brasil, 2014).

5 Consideracoes finais

A variacdo negativa da taxa de crescimento do PIB e a consequente falta de crescimento da economia
galcha em 2014 estéo intimamente ligadas aos mesmos fatores que determinaram a desaceleracdo da economia
nacional, principalmente a sua industria de transformacao e sua formacao bruta de capital fixo. Isto porque, na
auséncia de elementos que provoquem um desempenho diferencial da economia gaucha, como um
comportamento excepcional da safra agricola ou a expansédo de segmentos relacionados a vetores autbnomos de
crescimento (maquinas e implementos agricolas com os precos das commodities; plataforma, com a Petrobras; e
automoveis, com a Argentina, por exemplo), o desempenho nacional e a forma como ele impacta o espaco
econdmico local sdo as variaveis determinantes.

Mesmo em um ano com um resultado completamente distinto do de 2013, quando um crescimento
excepcional da agricultura somou-se a um bom desempenho dos outros setores, a pequena variacdo negativa e a
estagnacdo econbmica de 2014 reforcam a percepcdo de que a economia galcha esta menos dependente das
condicdes climaticas incertas e dos seus impactos no desempenho agropecuario local (Lazzari, 2014). Isto porque
0 pequeno crescimento da agropecuaria nao teve influéncia significativa na taxa agregada, o que fez com que o
resultado final do PIB do Rio Grande do Sul fosse quase completamente determinado pela composi¢do entre uma
grande queda na inddstria e um modesto crescimento nos servigcos. Se forem analisados os principais fatores que
condicionaram o desempenho da indUstria e dos servigos, € pouco provavel que um maior crescimento no valor
adicionado da agropecuaria, mesmo impactando a taxa de crescimento do PIB, alterasse significativamente o
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crescimento dos outros setores.'' Por exemplo, o setor de maquinas e implementos agricolas tem seu
desempenho relacionado mais com os pregos e condi¢des de crédito do que com as quantidades colhidas, como
ocorreu em 2012, quando, apesar da queda da agropecuaria de 28,1%, o setor cresceu 12,2%." Dessa forma, se,
de um lado, parece que esta menos dependente de fatores climaticos, o principal problema da economia do Rio
Grande Sul reside na necessidade da retomada das condi¢cdes para o crescimento da economia nacional e de
vetores autbnomos de crescimento para a economia gaucha.
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