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O EFEITO DA INFLACAO SOBRE
A ARRECADACAO DO ICMS

Alfredo Meneghetti Neto™

1 — Introducdo

0 efeito da inflagdo na arrecadagdo real dos impostos tem sido um
tépico pouco estudado na literatura econtmica brasileira. Podem-se
destacar, entretanto, alguns trabalhos que tiveram o objetivo de veri-
ficar especificamente esse efeito na arrecadagdo do Imposto sobre Cir-
culagdo de Mercadorias (ICM). Panzarini (1986), por exemplo, tentou
mensurar empiricamente a perda da arrecadagdoc real do ICM no Estado de
S@o Paulo, devido & defasagem existente entre o fato gerador e a co-
leta desse imposto. Da mesma. forma, Barbosa (1987) buscou investigar o
efeito da 1inflagdo sobre a arrecadagdc do ICM do Estado do Rio de Ja-
neiro. Em - ambos os trabalhos, foil evidenciado que a defasagem entre o
fato gerador e a coleta do ICM tem contribuido, em periodos de acele-
ragdo da taxa de inflagdo, para a queda da arrecadagdc real do ICM no
sentido de que, guanto maior for essa defasagem, menor serd o valor
real arrecadado pelo Governo.

Tal fato configura o chamado "efeito—Tanzi"1, que corresponde 2
perda de valor real do ICM em fungdo do aumento dos pregos entre o mo-
mento da ocorréncia do fato gerador e o momento em que o tributo €
efetivamente recolhido aos cofres pudblicos.

0 presente artigo discute esse assunto a partir das experiéncias
dos autores acima citados, procurandsc mostrar a forma pela qual a in-
flagdo tem afetado o volume de arrecadagdo do ICM e do Imposto sobre

* Economista da FEE e Professor da PUC-RS.

0 autor agradece os comentdrios de Jodo Cristévdo Oliveira Silveira e Gidcomo Balbinotto
Neto. Os erros que eventualmente tenham permanecido sdo da inteira responsabilidade do autor.

! A perda da arrecadagdo real de um imposto devido ao aumento dos pregos € chamada de
"efeito-Tanzi”, em alusdo ao trabalho cldéssico de Tanzi (1977).
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Circulagdio de Mercadorias e Servigos.(ICMS)2, em termos reais, no Rio
Grande do Sul, bem como .0s efeltos PErversos das dilatagles dos prazos
no recolhimento desse 1mpost0. ‘No-item 2, apresenta se a discussdo
tedrica e empirica da defasagem na arrecadagdo do ICMS e, no item 3,
desenvolve-se um modelo econométrico com o objetivo de verificar os
efeitos da inflag8o na arrecadagdo do ICMS. Finalmente, no item 4 s3o
apresentados alguns comentarios sobre os itens precedentes.

2 — A indexacdo do ICMS e a defasagem
na arrecadacao

0 ICMS é .um tributo de competéncia estadual que se constitui na.
principal fonte de receita: tributdria. Como. .a.sua base de cdlculo é
"ad valorem", ele acompanha a evolugdo dos pregos das mercadorias tri-
butadas. .De ‘acordo.com. Simonsen :(1983, .p.500), essa: .caracteristica
("ad valorem") constitui a forma mais elementar de ‘indexagdo de um im-
posto, pois, -quando os pregos aumentam, - isso em parte se reflete na
arrecadagdo. Entretanto "a queda ocorre devido ‘ao fato. de que o
recolhimento do ICMS ndo : é imediato. :'Na realidade, a existéncia dos
prazos de recolhimento do ICMS, dentre outros fatores, tem contrlbu1dor
para:a perturbagao das flnangas estaduals.‘

Nos periodos ‘sem inflagdo, - a defasagem entre o fato gerador e a
coleta do ICMS nd3o necessariamente causa uma .perda na arrecadagdo,
pois os valores nominais e reais do ICMS se equivalem. Da mesma forma,
quando a inflag3o é baixa,; a importéncia da diferenga entre 0s valores
nominais e reais de arrecadagdo . ‘pode ‘ser relativamente desprezdvel. Entre-
tanto, nos periodos com taxas altasde:inflagio, ter umsistema nic adap-
tado a tal circunstancia certamente cria distorgdes muito relevantes.

Assim sendo, pode-se partir do pressuposto de que a arrecadagdo real
do ICMS é afetada pela inflag3o basicamente por dois motivos. Emprimeiro
lugar, aexisténciade defasagens entre o fato gerador e acoletados tri-
butos faz com que a arrecadagdo real diminua quando a taxa de inflagdo se
eleva. Em segundo lugar, se o ICMSndo for indexado adequadamente, a ar-
recadagdo real ndo acompanhard perfeitamente o nivel geral de pregos.

2 Cabe: salientar: queyiicom a’!Gonstituigdo Federal, foi implementada, a partir de margo de
1989, uma reforma tributdria, ampliando a base de incidéncia do ICM, incluindo minerais,
“ienergie elétrivay  combustiveds « ecdubrifidantés; i transportes e comunicagdio. Esse imposto
passou a ser denominado Imposto:sobre :€irculachos dé: Mercadorias: e Servigos (ICMS),
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A partir desta dltima hipdtese, parece razodvel supor que a arre-
cadagdo real do ICMS pode se comportar de trés maneiras distintas, a
um dado aumento da taxa de inflagdo. Primeiramente, a arrecadagio real
do imposto poderd aumentar quando o nivel de pregos crescer. Isso
aconteceria caso o Tesouro arrecadasse o ICMS no mesmo momento do fato
gerador. Damesma forma, issoéevidenciado no casodo Imposto de Renda ,
guando o Governo ndo reajusta as aliquotas automaticamente com a infla-
¢d0. Nessas circunstancias o aumento dos saldrios nominais e de outros
rendimentos leva os individuos a cairem em aliquotas mais elevadas, pa-
gando, em conseguéncia, muito mais Imposto de Renda em termos reais.>

Em segundo lugar, a arrecadagdo real do imposto poderd também di-
minuir quando o nivel de pregos aumentar. Essa situacfio é a mais comum
de ocorrer devido a existéncia de defasagem na coleta do imposto.
Quando isso acontece, diz-se gue o ICMS estd parcialmente indexado.

Em terceiro lugar, a arrecadagdo real do ICMS pode permanecer
inalterada em relagdo &s variagBes da taxa de inflacfo. Nesse caso,
supde-se que o ICMS esteja completamente indexado.

Procurando demonstrar graficamente o que acontece quando o Go-
verno procura manter a arrecadagZo real do ICMS encurtando seus prazos
de recolhimento, tem-se a Figura 1.

Analisando-se a Figura 1, tem-se que T representa a arrecadagio
real; F, a taxa de inflagdo; e P, o0 prazo de recolhimento. Nota-se
que, guando a taxa de inflagfic se eleva de FQ para F1, a arrecadacgio
real do imposto cai de TO para T1, o que é observado na curva PO, no
ponto A e ng ponto B. Quando o Governo diminui a defasagem encurtando
0s prazos de recolhimento do ICMS, acurva (do prazo derecolhimento) passa
de PO para P1, deslocando-se para cima e paraadireita. Assim, a arre-
cadagdo real permanece em TO no caso de uma elevagdo da taxa de infla-
gdo (ponto A paraoponto C), ou seja, épossivel para o Governo recupe-
rar a arrecadagdo fiscal diminuindoos prazos de recolhimento dos impostos.

3 Giambiagi (1987, p.5) estuda o caso do Imposto de Renda da pessoa fisica concluindo que,
ao contrdrio dos outros impostos, pode haver um fator compensatério em relagdio ao “efeito-
-Tanzi", 1Isso se deve ao fato de que os rendimentos nominais da pessoa fisica se ajustam
mals rapidamente ao aumento dos pregos do que a tabela que define as faixas de renda sobre
as quais incidem as aliguotas. Nesse caso, dado o cardter progressivo da tabela, as pes-
soas mudariam de faixa, e o valor real da arrecadagdo poderia aumentar, ainda que o valor
real dos rendimentos das pessoas ndo se tivesse modificado. 0 autor acredita que isso po-
deria configurar um "efeito-Tanzi negativo", no sentido de que a inflagdo afetaria o nivel
real dos tributos de maneira contrdria em relagdo ao efeito tradicional.
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FIGURA 1

ARRECADACAO REAL “VERSUS” INFLAGCAO

PO P1
Arrecadagio
real
C
TO A\
T1
B ‘ Prazos de
| recolhimento
FO F1 Taxa de
inflagdo

FONTE: BARBOSA, F.de H. (1987). Inflacdo, indexagdo e orgamento do governo. Re-
vista Brasileira de Economia, 41(3):251-273, jul./set.

Na préatica, isso, em parte, tem sido evidenciado no Rio Grande do
Sul, guando o Governo, nos Gltimos trés anos, vem estabelecendo novos
prazos de recolhimento (mais reduzidos) para o ICMS. Assim, por exem-
plo, através do Decreto n@ 33.433, de 12 de fevereiro de 1990 (DOCE,
5.2.90, p.3), a Superintendéncia da Administragd@o Tributdria (SAT) de-
terminou gue o comércio em geral (atacado e varejo) e alguns setores
da inddstria (cimento, bebidas, etc.) deveriam efetuar pagamento quin-
zenal, ou seja, até o dia 25 do mesmo més, para as operagdes relativas
ao periodo de 12 a 15; e, até o dia 10 do més seguinte, para as reali-
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zadas de 16 ao Gltimo dia do més.4 Isso concedeu uma média de 18 dias
para 0 empresdario efetuar o seu pagamento. Levando-se somente em con-
sideragdo esses dois setores da economia e sabendo-se que a inflacdo
de fevereirode 1990 atingiu 72,78%, aperda parao Governo foi evidente,
pois, em 18 dias, o tributo foi reduzido em 38,83% do seu valor real.

Os dados da Tabela 1 permitem analisar o impacto dos prazos de
recolhimento médio do ICMS (para todos os subsetores da economia) e
das taxas de inflagdo na arrecadagdo real do ICMS nos anos de 1988,
1989 e 1990, bem como medir a perda real do ICMS, partindo dos pressu-
postos de que o recolhimento do imposto € realizadoc com um determinado
prazo médio de dias e que existe uma taxa de inflag8o. Assim, pode-se
notar que essa perda, causada pelo chamado "efeito-Tanzi", tem sido
significativa em todos os anos.

Como pode ser visto na Tabela 1, quanto maior é a taxa de infla-
¢80 — mantido um determinado prazo de recolhimento do ICMS —, maior é
a perda do valor real da arrecadagdo. Assim, por exemplo, a perda do
ICM no més de janeiro de 1988 foi de 26,40%, devido & inflacdo de
16,51% e aumprazo médio de recolbimento aos cofres piblicos de 46 dias
para todos os subsetores da economia galcha que contribuem com o Ic™.2

Durante todo o ano de 1988, o prazo médio de recolhimento foi
pouco alterado, permanecendo em torno dos S0 dias, com uma sensivel
diminuigdo no més de dezembro. Isso praticamente fez o ICM perder, a
cada més, algo em torno de 38% do seu valor real, em virtude das taxas
de inflagdo, que se situaram, em média, em 22% ao més.

No ano de 1989, durante o primeirc més, em que o Governo encurtou
0 prazoc médio de recolhimento para 38 dias, o ICM perdeu cerca de
96,23%, devido a uma inflagdo de 70,28%. Logo depois, em fevereiro,

4 Cabe salientar que, de novembro de 1989 a janeiro de 1990, vigorava no Estado um prazo de
recolhimento de ICMS bem mais dilatado para a industria em geral, que havia sido estabe-
lecido pelo Decreto n@ 33.333, artigo 54 (DOE, 31.10.89, p.2). Esse segmento tinha até o
192 dia do més seguinte para realizar seus pagamentos. Isso dava uma média de 34 dias de
prazo para o empresario fazer o seu pagamento. Supondo uma inflagdo de 41,42% ao més, como
a verificada, por exemplo, em novembro de 1989, isso reduzia, em 34 dias, em 48,11% o va-
lor real do tributo. Ver a Tabela 1, que apresenta o prazo médio de recolhimento de todos
os segmentos da economia gaucha.

F importante ressaltar que a perda de 26,40% é sobre o ICM que foi efetivamente recolhido,
em outras palavras, se a inflagio fosse zero e/ou se o contribuinte fizesse o pagamento no
mesmo instante do fato gerador, a arrecadagdo do ICMS naquele més seria 26,40% maior do
que foi.
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quando a ' inflagdo baixou violentamente, a perda da arrecadagdo do-ICM
também reduziu: a sua perda real situou-se em 4,71%. Entretanto, a me-
dida que a inflagdo’ crescia durante esse ano, era maior a perda da
arrecadagdo real do ICM. J& o prazo médio de recolhimento apresen-
tou-se mais ou menos estdvel, porém substancialmente meror do que o
prazo do ano anterior.

No ano de 1990, o Governo encurtou ainda mais o prazo de ‘recolhi-
mento do ICMS em varios subsetores, € isso fez o prazo médio ponderado
se situar em 28 dias. Mesmo assim, a perda continuou a existir, porém
a niveis bem menores do que nos angs anteriores.

Desse modo, de uma forma geral, conclui-se que o "efeito-Tanzi"
tem prejudicado amplamente a arrecadacdo real do ICMS no Ric Grande do
Sul, pois o prazo de seu recolhimento tem benmeficiado o contribuinte
em geral, e, & medida que ndo é corrigido o valor pago do ICMS, este
torna-se menot do que aquele gue seria efetivamente recolhido se n&o
houvesse inflagdo. Entretanto a diminuigdo do prazo de recolhimento do
ICMS, implementada em 1989 e 1990, resultou numa perda bem menor se
comparada. ao ano de 1988.

Na realidade, esse prazo pode estar sendo entendido como um sub-
sidio implicito que o Governo estaria concedendo aos varios subsetores
da economia galcha. Acredita-se, assim, que os impostos em geral, e
principalmente o ICMS, além de serem um elemento da politica fisecal,
s3o também um fator da politica econdmica, de modo que podem ser uti-
lizados para influenciar o comportamento das atividades econdmicas.
Essa andlise, entretanto, se limita aos aspectos especificos gue dizem

respeito a questdo tributdria do ICMS.

3 - ICMS: um modelo econométrico

Procurando-se testar a "performance" do modelo de Barbosa (1987)
para evidenciar os efeitos da inflagdo na arrecadagdo do ICMS, no Rio
Grande do Sul, durante o periodo de 1971 a 1989, tem-se que o valor
real da arrecadacdo anual do ICMS depende do nivel de renda real — me-
dido pelo Produto Interno Bruto a custo de fatores (PIBcf) —, da taxa
de inflagdio (entre dois anos) e do nivel de pregos.

Assim sendo, o modelo econométrico a ser estimado terd como va-
ridvel dependente a arrecadacfic real do ICMS e como varidveis indepen-
dentes o Produto Interno Bruto e o Indice Geral de Pregos (IGP) no
conceito de disponibilidade interna.



Cabe salientar que o objetivo bdsico de se utilizar o instrumen-
tal econométrico é tanto verificar se o ICMS tem sido indexado adequa-
damente durante as décadas de 70 e 80 como visualizar a sua evolugdo
comparada com a renda interna galcha. A hipdtese bédsica a ser testada
€ se o ICMS ndo acompanhou o crescimento da economia gadcha durante os
Ultimos 20 anos, pois o mesmo tem sido indexado de forma imperfeita.

0 modelo econométrico pode ser descrito da seguinte forma:

ICM, = a + b*PIB, + c*(IGP )+ d¥IGP + u’ (1]
t t t/t-1 t
onde,
ICMt: é a arrecadacdo do ICM no ano t a pregos constantes;
PIBt: € o valor real do Produto Interno Bruto a custo de fatores no
ano t;
IGPt/t ) é a medida de crescimento dos pregos (taxa de inflagfio) no

periodo de um ano;
IGP : € a medida do nivel de pregos no ano t;

a,b,c, e d: s8o os respectivos coeficientes das variaveis, sendo que a
€ o termo constante da equag3o;

u': é 0 termo erro estocdstico.

A multiplicagdo do coeficiente pela respectiva varidvel esta re-
presentada pelo asterisco, tendo sido todas logaritmizadas.

3.1 — A varidvel Produto Interno Bruto a custo de fatores

A varidvel PIBcf calculada pela FEE representa a soma de todos o0s
bens e servigos finais produzidos pela economia gaticha em determinado
periodo. Esse valor apresenta o inconveniente de n3o se referir estri-
tamente &s operacSes geradoras do ICMS. Notadamente, o crescimento das
instituigdes financeiras e bancos, por exemplo, conguanto compdem a
medida do valor do produto, ndo tem qualquer efeito sobre a arrecada-
gdo do ICMS. Entretanto essa varidvel tende a causar um impacto posi-

N

tivo na arrecadagdo real do ICMS, a medida gque, quanto maior a produ-
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¢d30 da economia galdcha, maior serd o valor da arrecadagdc do ICMS.6 A

expectativa do sinal do coeficiente dessa variavel é, portanto, posi-

tiva e também, como foi logaritmizada, mede a elasticidade-renda do
e/

ICMS7 .

3.2 — A variavel taxa de inflagdo (IGPt/t-1)

A varidvel taxa de inflacdo é, na realidade, o Indice Geral de
Pregos no conceito de disponibilidade interna, calculado pela FGV.
Essa varidvel é obtida dividindo-se a observagdo do ano t pela do ano
anterior (t-1). Espera-se que o sinal do coeficiente dessa varidvel
seja negativo, pois o aumento da taxa de inflag8o reduz o valor real
da arrecadagdo tributdria, em virtude da defasagem existente entre o
fato gerador e a coleta do imposto. '

3.3 — A variavel Indice Geral de Precos

Essa varidvel € a mesma do item 3.2, porém considerada no mesmo
ano da observagdo do ICMS. A grande virtude do uso dessa varidvel € a
possibilidade de verificag8o da hipdtese da indexagdo do ICMS. Dessa
forma, se o coeficiente do IGP estimado no modelo for igual a zero, o
ICMS estard totalmente indexado. Em caso de o sinal desse coeficiente
ser negativo, a indexag8o do ICMS serd parcial; e, em caso de o sinal
ser positivo, ter-se-3 agquela situagdo em que a arrecadagdo do ICMS
aumenta quando o nivel de pregos cresce. A expectativa, porém, desse
coeficiente é de sinal negativo, pois se acredita que o ICMS estd par-
cialmente indexado. V

6 Comparando-se a evolugdo das taxas de crescimento do ICMS e do PIBcf, nota-se que, até o
ano de 1975, foram semelhantes, entretanto, no ano de 1976, comegou a haver um hiato que
permaneceu até o ano de 1985. A partir dai, ocorreram trés recuperagfes: no ano de 1986,
devido ao Plano Cruzado, em 1989, devido ao Plano Ver&o e, em 1990, em fungdo do Plano
Collor.

7 A discussdo tedrica da elasticidade-renda do ICMS para o caso do Rio Grande do Sul deve,
ainda, merecer um estudo mais atualizado. Acreditava-se que, antes da reforma do ICMS, o
mesmo  tinha uma elasticidade-renda teoricamente igual a um, em fungdo dos varios elementos
constitutivos que comp@em esse imposto (como o campo de incidéncia, o fato gerador, etc.).
Logicamente, com as novas alteracBes que expandiram a base do ICM, se torna necessario um
estudo mais detalhado, para verificar se os elementos constitutivos conferem uma elastici-
dade-renda teoricamente igual ou maior do gque um.
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3.4 — A evidéncia empirica

A seguir s3o apresentados, na Tabela 2, os resultados empiricos
obtidos através da estimagdo do modelo.

Podem-se verificar os coeficientes estimados de todas as varia-
veis e os seus respectivos niveis de significédncia. A andlise dos re-
sultados obtidos®8 para o ICMS anual do periodo 1971-89 mostra que €
possivel se aceitar a hipdtese de indexacdo parcial, pois o coefi-
ciente do nivel de pregos tem o sinal esperado (negativo).

Também o coeficiente da taxa de inflacdo tem o sinal esperado
(negativo), atestando o fato de que as variagBes da taxa de inflagdo
tém afetado de forma inversa a arrecadagdo do ICMS.

0 valor da elasticidade-renda do ICMS, que é representada pelo
coeficiente do Produto, é de 0,78, mostrando que o ICMS tende a se de-
fasar do PIBcf. Assim, a medida gue o PIBcf crescia 1% durante as dé-
cadas de 70 e 80, o ICMS aumentava somente O, 78%.

4 — Conclusdo

Pode-se concluir, de uma forma geral, que o sistema de arrecada-
¢80 tributdria do Estado do Rio Grande do Sul, notadamente no que diz
respeito ao ICMS, tem se tornado vulnerdvel a inflagd3o. Isto porgue a
defasagem existente entre o fato gerador do ICMS e a coleta do mesmo
tem contribuido -para que, em periodos de aumento da taxa de inflacgdo,
a arrecadagdo real do ICMS diminua. A evidéncia empirica para o pe-

8 0 modelo, em geral, apresentou um desempenho satisfatdrio. Através do coeficiente de de-
terminagdo (r2), nota-se que, em 1987, 11% das variacBes do ICMS em torno da sua média sfo
explicadas pelas alterages do PIBcf, do nivel geral de precos e da taxa de inflagdo.
Através da analise dos residuos, verifica-se que o modelo possui as condigdes normais de
aceitabilidade. Assim, por exemplo, o valor significativo de t (17 graus de liberdade e
0,05 de significancia) foi de 2,11, pois foram eensideradas 19 observagdes para cada va-
ridvel. Todos os coeficientes passaram no teste t ao nivel de 0,05 de significédncia, a ex-
cegdo do coeficiente da taxa de inflagdo, que somente passou no teste ao nivel de 0,20 de
significédncia. J& no que diz respeito ao valor significative do teste F (considerando-se
que o modelo disp@e de trés varidveis), foi de 2,60. Isso mostta que, em conjunto, as va-
ridveis independentes sdo significativas e ajudam a explicar a variag8o do ICMS em torno
de sua média. O valor significativo da estatistica de Durbin-wWatson (DW) situou-se entre
0,90 e 1,71, apontando na diregdo de que essa especificagdo pode estar apresentando algum
problema de autocorrelagdo, provavelmente entre as varidveis taxa de inflagio e nivel de
pregos, o que certamente ndo invalida os resultados alcancados.
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riodo de 1971 a 1989 indica que o ICMS tem sido indexado parcialmente
em relagdo ao nivel geral de pregos. Quandoc o ICMS tem uma elastici-
dade-renda menor do que um, isso representa.um agravante nas finangas,
porque o Estado passa a ter um montante de recursos inferior.em rela-
¢80 aos encargos que o aumento do Produto lhe imp@e, como, por exem-
plo, uma adequada infra-estrutura econdmica (energia, comunicaglo) e
social (educagdo, saude, etc.).

Cabe ponderar o quanto a arrecadagdo do ICMS tem permanecido vul-
nerdvel aos efeitos da inflagdc. E as mudangas do prazo de recolhi-
mento desse imposto ao longo dos Gltimos trés anos tém amenizado subs-
tancialmente as perdas. A prova disso € o fato de ter havido uma queda
real do ICMS bem menor no ano de 1990, em relagdo aos anos anteriores,
do que teria ocorrido- caso fossem mantidos -o0s mesmos- prazos de
recolhimento praticados, por exemplo, no ano de 1988. Assim sendo, a
perda, apds a decretagdo do Plano Collor (16.03.90), tem sido menor,
uma vez que -a inflagdo tem permanecido ao redor dos 10% e gue. um prazo
médio de recolhimento em tormo de um més tem resultado em uma redugdo
do tributo de cerca de 10% do seu valor real.

De uma forma geral, fica claro que o ICMS tem sido indexado de
forma parcial, pois a existéncia do prazo de recolhimento faz esse im-
posto sofrer uma corrosdo real, causada justamente pela distincia en-
tre o nivel de precos no momento em que o ICMS € gerado e o nivel de
pregos: de quando ele ¢ efetivamente recolhido. A propésito, Simonsen
(1983, p.501) argumenta que um sistema tributdrio eficiente ndo pode
ser mantido & margem do principic de indexagdo durante periodos infla=
ciondrios, pois a ldgica da indexagdo dos tributos € justamente fazer
com que eles estejam sempre adequados as circunsténcias do momento.

€ necessario, portanto, fazer com que o contribuinte pague exata-
mente, em termos reais, aquilo que pagaria se ndo houvesse inflagdo.
Entretanto, diante da perspectiva de uma estabilizag&o inflaciondria
pelo menos até o final do ano de 1990, -as perdas da arrecadagdo real
do ICMS ndo serdo expressivas. Mesmo assim, torna-se importante discu-
tir formas alternativas de indexar adequadamente esse imposto, redu-
zindo ao minimo a diferenca entre o fato gerador e o recolhimento,
evitando, dessa forma, as distorglies e as perdas reals causadas pela
inflag&o.



Tabela 1

Impacto dos prazos de recolhimento e das taxas de inflag8o na arrecadag®o real do

ICMS, no Rio Grande do Sul — 1988-90
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1988 1989 1990

MESES Taxa de Prazo Perda Taxa de Prazo Perda Taxa dg Prazo - Perda

Inflagdo Médio Real Inflagdo Médio Real Inflagdo Médio. Real

(%) (dias) (%) (%) (dias) (%) (%) (dias) (%)
Jan. 16,51 46 26,40 70,28 38 96,25 56,11 29 53,81
Fev. 17,96 50 31,69 3,60 39 4,71 72,78 30 72,78
Mar. 16,01 52 29,36 6,09 38 7,78 84,32 30 84,32
Abr. 19,28 50 34,16 7,31 36 8,83 44,80 28 41,27
Maio 17,78 49 30,64 9,94 36 12,04 7,87 27 7,06
Jun. 19,53 50 34,63 24,83 37 31,46 9,61 29 9,28
Jul. 24,04 51 44,23 28,76 28 37,74 10,79 29 10,41
Ago. 20,66 51 37,61 29,%4 37 37,34 10,58 29 10,21
Set. 24,01 54 47,31 35,95 37 46,05 - - -
out. 27,25 53 53,07 37,62 36 46,70 - - -
Nov. 26,92 49 47,60 41,42 35 49,83 - - -
Dez. 28,79 44 44,93 53,55 33 60,28 - - -

FONTE DOS DADOS BRUTOS: FEE..
Secretaria da Fazenda-RS.

NOTA: 1. O cédlculo do prazo médio de recolhimento do ICMS para todos os subsetores da economia
galicha foi realizado pela Companhia de Processamento de Dados do RS (PROCERGS), le-
vando em consideragdo o prazo de recolhimento vigente em cada mé&s do ano. Como par-
ticipam da arrecadagfo do ICMS cerca de 60 subsetores (com prazos diferenciados),
foi necessdria uma ponderagdo pela participagdio de cada subsetor no total arre-

cadado.

2. Para fins de simplificagdo, os nimeros dos prazos apresentados na tabela tiveram suas

casas decimais arredondadas.
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Tabela 2

Estimagdoda especificagdo [1] através do métodode minimos quadrados

VARIAVEIS EXPLICATIVAS VALORES DOS CbéFICIENTES
PIB, wosserreiinnnnnannn - 0,78
, (1) 5,37
IGP, . et . -0,55
t/t-1 ' !
(1)-4,64
IGPt ...................... ; , -0,18
(1)-1,68
Constante ............ e -1,75
07 0,87
F ot ittt eeananns 34,76
BoW. i i it 1,66

FONTE DOS DADOS BRUTOS: FEE.
FGV. o
Secretaria da Fazenda-RS.

NOTA: O valor significativo de t (17 graus de liberdade e 0,05 de
significancia) foil de 2,11, e o valor significative do teste F foi de

2,60.

(1) Refere-se ao valor do respectivo coeficiente do teste t.
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