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Resolucic do Banco
Central, de 24.05.50.

Reunifio do Conselho
Monetdrio Nacional
(CMN), de 29,0590,

A volta das LTNs e a mudanga na politica do
“over”

Relangamento das LTNs com prazo de
resgate de 7, 14, 21 e 28 dias. Apds um més
no mercado, s6 serfio vendidos titulos com 28
dias de prazo. Esses papéis terfo remuneragfo
prefixada.

Fim do sistema de “zerac¥o automdtica®,
pelo Banco Central, das posigles das
instituigBes no "avernight”.

Criagio de uma linha de redesconto de
20%, junto ao Banco Central, através da qual
as instituicBes tomariam empréstimos para
cobrir o saldo & descoberto nas operagles com
titulos piblicos.

ProgramacBo monetdria para 1990 e priseiro
trimestre de 1991

Foi fixada para o segundo semestre de
19%0 a expans¥o do M1 (depdsito 3 vista
mais papel-moeda em poder do pdblico) de 9,1%
e de 11,2% a do M4 (M1 mais depésitos 3 prazo
mals poupanca mais titulos do Governo).

Para o primeiro trimestre de
crescimento tanto do M1
zero por cento.

1991, o
como do M4 serd de

Contingenciamento do crédito para as
Administraches Direta e Indireta nas trés
esferas administrativas

0 CMN resolveu limitar aos saldos
existentes em 31.12.89, corrigidos mensal-
mente pelo BTN, as operagdes de empréstimos
e fipanciamento que podem ser contratadas
Junto ao setor financeiro.

As instituiglies financeiras poderdo
renovar, nos respectivos vencimentos, até o
limite de 80%, as parcelas do principal das
operaglies de que trata o item acima.

Limites para o crédito direto ao consumidor

0 CN  alterou a data referencial para
limite do crédito ao consumidor e do crédito
pessoal a serem contratados por instituigbes
financeiras e pelo comércio, passando-a para

o saldo praticado em 15 de malo de 1990 em
vez de 13 de margo, conforme determinagio
anterior.

Essas medidas visam:

- desconcentrar as aplicagles de curtis- °
simo prazo; e

-~ viabilizar o emprego de instrumentos
cldssicos de politica monetdria no
controle da liquidez.

Com essa nova situag8o, passa agora a
existir o risco de perda efetiva para as
instituigles, caso a taxa de juros do "over"
fique maior do que a rentabilidade prometida
pelas LTNs.

0 efeito imediato delas sobre o mercado
¢ a elevagH3o da taxa de juros.

0 segundo semestre de 1990 e o primeiro
trimestre de 1991 serfo marcados por uma
forte contragfo da liquidez, oque deverd re-
fletir-se na regducio do nivel de atividade da
economia e na elevagdo da taxa de juros.

Essas medidas visam auxiliar nocontrole
do "deficit" pdblico, reduzindo a possibili-
dade dos governos de contrairem empréstimos.

0 objetivo dessa resolugfio é suxiliar na
reduglo dos niveis de demanda na economia, o0s
quais comegaram a mostrar tendéncia de
elevacio, passado o0 impacto inicial do Plano
Brasil Novo.

A alteragBio da data wvisou apenas
corrigir problemas operacionais que ¢ limite
anterior {13.03) trouxe &s instituigles gue
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Reunifio do Conselho
Monetdrio Nacic-
nal, de 27.06.%0.

BRASIL. Mipistério
da Economia, Fazer-
da e Planejamento
(1990). Diretri-
zes gerais para
politica industrial
e de comércio ex-
terior. Brasilia,
/s.ed./.

AlteracBo para aguisigio dos Certificados de
Privatizac@io (CPs)

Permiss@io para descontar da base de
cdleulo do  ativo circulante das instituigtes
financeiras as operacBes compromissadas e as
contas transitérias que abrigam na conta de
algumas instituigbes ativos de terceiros,

como carteira de agBes de clientes de
corretoras.
Ampliacio do ndmero de parcelas do

processo de aguisigdo dos CPs de seis para
12.

Redugdo, de 15 para 10%, do percentual
minimo obrigatério para que seguradoras,
sociedades de capitalizag3o, entidades
abertas de previdéncia privada e fundos de
pensdo vinculados a  empresas privadas
adguiram os CPs.

Exclusdo da obrigatoriedade de compra
dos CPs para todas as instituicBes finan-
ceiras oficiais, cujo capital seja total-
mente (100%) controlado pelo Governo Federal,
estados ou municipios.

Nova politica industrial

Institui o Programa
Qualidade e Produtividade.

Brasileiro de

Imstitui o Programa de Competitividade
Industrial.

Reduz os indices de nacionalizagso
exigidos para financiamento pelas agéncias
oficiais,

Institui comissfo consultiva para
revisar as tarifas aduaneiras.

Altera tarifas aduaneiras do setor
téxtil.

L]

Institui  comissfo consultiva para

estudar @ criag8o de um Banco de Comércioc
Exterior.

Institui comiss8o para propor alteragio
do Cddigo Brasileiro de Propriedade
Industrial.

Cria comissfo mista para avaliar e
propor mecanismos de apoio & capacitagfio
tecnoldgica da indistria brasileira.

Promete revisar a legislag8o antitruste
por parte do Ministério da Justiga.

Instituli comissdo para rever a
regulamentacdo da atividade cinematogréfica
brasileira.

Jjé& haviam contratado operagles no limite do
saldo que possuiam na época da edicdio da
medida (14.05).

As alteragbes nas regras de aquisicfo
dos CPs ocorreram atendendo a reivindicagbes
apresentadas ag Governo pelas instituigles
financeiras.

As estimativas de arrecadar US§ 7
bilhSies (2% do PIB) em 1990 com o$ CPs cairam
para US$ 5 bilh%es num prazo de 12 meses, a
partir de julho de 1950.

As medidas sHo bastante polémicas.
Proptem, gQenericamente, a abertura da
economia brasileira como forma de induzir a
inddstria nacional & obtenclo de ganhos de
produtividade pela absorg3o de progressc
técnico, Porém hd um sério risco de
"sucateamento® da inddstria nacional se tal
abertura n¥o for feita com cautela. Vver
comentdrio especifico rna  andlise da
inddstria.

(cont inua)
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Yoto do CMN n2 13/90,
de 24.01.90.

tel n2 7,999, de
05.02.90.

voto do CCRA, de
06.02.50.

Portaria ne Q57 do
Ministério da Agri-
cultura, de 15.02.90.

Voto do CMN, de mar-
o de 1990.

Resolugdo n2 1.699,
de 04.04.50.

Reduz o IPI dos automdveis com menos de
1.000 cilindradas, de 40% para 20%.

Institui aliquota zero para importagéo
de produtos sem similar nacional.

Correcdo de pregos agricolas

Prorroga o periodo de correglc dos
pregos de aguisic¥o do trigo e triticale da
safra de 1989 em fungfo de o Governo Federal
ter atrasado o pagamento das parcelas
referentes & aquisigdo estatal dos produtos.

Receita e despesa da Unifio para o exercicio
financeiro de 1990

Os recursos financeiros destinados &
PGPM aprovados pelo Poder Executivo sofreram
cortes significativos em comparagciio com a
proposta apresentada pela CFP.

Normas operacionais do EGF

Estabelece os critérios de concess#o do
EGF da safra de verdoc 1989/90, observadas as
normas bédsicas de cardter geral.

IntervengSo do Governo no wmercado de arroz,
feijdio e milho, safra 1989/90

Estabelece as regras gerais de interven-
3o, considerando a indug@io de uma maior par-
ticipagdo do setor privado na comercializacgdo
das safras, e atualiza os pregos de interven-
3o da safra 1989/90,

Prego-base para aquisiclio de
triticale da safra 1990

trige e

Manteve-se o prego praticado na safra
1989 para o trigo, que foi de 178,79 BINs/t,
e para ¢ triticale 90% do prego do trigo, que
corresponde a 161,19 BTNs/t, corrigidos pelo
BTN até janeiro de 1991.

Normas e valores para o financiamento e custeio
das culturas de trigoe triticale para a safra
1950

foi mantido o VBC vigente na safra
passada, convertide em BTN, observadas as
seguintes condigdes:

a) nivel 1: exclusivamente para minis e
pequenos produtores;

b) nivel 2: todos os produtores, inclu-
sive minis e pequenos;

A medida tende a corrigir uma distorggo
noS pregos pagos aos produtores, uma vez que
os triticultores venderam a produgdo, mas
ainda n8o haviam recebido o pagamento
integral face 3s dificuldades orgamentdrias.
Corrigido o prego de aquisigHo pelo BTN até o
pagamento final, o0s produtores recebem
valores atualizados, diminuindo defasagens
resultantes entre o periodo de venda e o de
recebimento.

A restrig@io orgamentdria tende a provo-
car problemas na PGPM, face & necessidade de
malores recursos para adquirir a produgdo pe-
los pregos de garantia, no caso de o prego de
mercado apresentar-se inferior ac pregominimo.

Com a restrigdo da concess@io do EGF para
algoddo, arroz, mandioca, milho e soja, com
recursos oficiais destinados somente ao
atendimento de produtores e cooperativas,
o Governo despende menos Tecursos para a
comercializagBio, cabendo aos produtores a
decis8o sobre amelhor época para comercializar
a safra.

Fornece um indicativo quanto aos limites
da iniciativa privada para operar no mercado
ao mesmo  tempo em que estabelece pregos-
-teto que deixam uma maior margem de mancbra,
com o intuito de o Governo afastar-se
gradativamente do processo de comercializa-
¢do.

Os pregos fixados ndo correspondem as
reivindicagles dos agricultores, mas ac menos
garantem a atualizagBio mensal do prego até o
final da comercializag¥o da safra, mantendo-

-0s indexados da mesma forma gque oOs
financiamentos.
Embora as regras para a politica

agricoia da safra de inverno tenham sido
divulgadas com um certo atraso, as normas ndo
sofreram alteragfies significativas em relacfo
3 safra passada. A falta de definig¢dio do
montante de recursos oficiais para o crédito
de custejo e a demora de sua liberagio
poderdo trazer indefinigles quanto ao
plantio.

(continua)
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Resoluc#ic n® 1,702,
de 25.04.90.

Resolugdo n® 1.703,
de 26.04.90.

Decreto n299.232, de
02.05.90.

c) nivel 3: todos os produtores que se
dedicam ao cultivo de lavouras irri-
gadas.

0 vBC serd atualizado monetariamente
pelo BTN a partir de 12 de abril de 199G.

0s limites de financiamento deverdo
considerar a classe dos produtores: mini e
pequeng, 100%; médios, 60%; grandes, S50%.

Estabelece normas e valores para o
financiamento de custelo de aveia, centeio e
cevada para a safra 1990.

A atualizagBio monetdria e os limites de
financiamento do VBC s3o os mesmos aprovados
para as culturas de trigo e triticale.

Critérios de exigibilidade de aplicacBes no
crédite rural.

As exigibilidades de aplicacBes em
crédito rural serfio apuradas de acordo com a
variagdo didria do saldo de depdsitos sujeito
ao recolhimento compulsério.

Instituido o Depdsito Interfimanceiro
vinculado ao Crédito Rural {DIR).

As  instituigbes financeiras serfo
obrigadas a manter aplicaglies em crédito
rural ndo inferiores a 25% do saldo médio
didrio dos depdsitos a vista.

Encargos financeiros para as operagbes de
crédito rural contratadas com recursos do
Orgamento des Operagles Oficiais de Crédito
(o0oc)

As operagdes com recursos oficlalis ficam
sujeitas, no primeiro semestre de 1990, a
Juros de 12% a.a. e correglo monetdria baseada
na variagho didria do BTN,

Estruturagio do Conselho Nacional de
Agricultura (CONAGRI)

S3o0 definidas as compet8ncias do CONAGRI:

1 - colaborar na formulaglo e ajusta-
mento da politica agropecudria;

I1I - propor medidas, visando ao aumento
da produglo e da produtividade;

IIT - estudar e discutir os projetos da
Lei Orgamentdria, relativos ao se-
tor agropecudrio, etc,

Ser3o criadas cémaras setoriais especia-
lizadas em produtos, insumos ou atividades
rurais para apoiar o CONAGRI.

Ao calcular a cada duas semanas o saldo
médic dos depGsitos & vista e aplicd-los na
agricultura na quinzena sequinte, diminui a
defasagem de célculo que antes era de quatro
meses. 0 acréscimo da exigibilidade bancdria
de 20X para 25% dos depdsitos A vista é uma
possibilidade de & agricultura contar com
mais recursos e de compensar a escassez dos
recursos oficiais.

A criaglo do Depdsito Interfinanceiro,
por sua vez, € uma forma de proporcionar a
transferéncia de recursos para o Banco do
Brasil, visto que nem todos os bancos
comerciais operam com carteira agricela.

A fixac¥o da taxa de juros apenas para o
primeiro semestre nfio possibilita estimar o
quanto o produtor precisard desembolsar além
da corregdo do empréstimo pelo BTN. Contudo
essa é uma prética j& conhecida no meio
agricola, e nfio hd definigio dos Juros a
serem cobrados nos empréstimos com recursos
livres.

Deverd haver uma maior participagdo de
todos os segmentos envolvidos e interessados
na definiglo de critérios ligados ao setor
agricola, em fungdo das partes que irdo compor
e representar o CONAGRI.

(continua)
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Medida Proviséria
189, de 30.05.90.

Circular n® 1.755,
de 07.06.50,

Atualizac¥@io do BTN

0 valor do BTN serd atualizado no
primeiro dia de cada més pelo Indice de
Reajuste de Valores Fiscais {IRVF), divulgado
pelo IBGE.

0 valor nominal do BTN no més de junho
de 1990 serd lgual ao valor do BTN fiscal do
dia 12 de junho de 1990.

Recolhimento de parte do acréscimo da
exigibilidade do crédito rural.

Determina que 80% do acréscimo da
exigibilidade do crédito rural no segundo e
no terceiro periodos de cdlculoe seja
recolhido ao Banco Central, nos dias 11 de
Junho e 02 de julho respectivamente.

Esse nove Indice nacional de cdlculo de
precos serd o indexador wtilizado paza
atualizag3o dos pregos minimos, dos precos de
interveng#o, dos VBCs, da poupanga rural e dos
empréstimos rurais, corrigindo de forma igual
as receitas e as despesas. Tal medida, em
principio, evitard a repetigdo de problemas
oriundos da corregdo dos pregos e dos
empréstimos por percentuals diferentes.

Apés ter sinalizado uma maior injegdo de
recursos na agricultura, o Governo volta
atrds, reduzindo a exigibilidade bancdria
definida em abril. Seria uma forma de evitar
que o nlo-retorno integral dos empréstimos
pudesse comprometer o0s recursos disponiveis
para o custeio da safra ce verdiv 1990/91.

NOTA: As principais medidas de polftica econdmica do primeiro trimestre deste ano estfio também agui apresentadas em
raz¥o de o nimero anterior ter-se dedicado exclusivamente 3 andlise do Plano Collar.



