RESUMO

[bookmark: _GoBack]	As condições financeiras estabelecidas nos contratos de refinanciamento das dívidas estaduais com o governo federal no final dos anos 90, sob o amparo da Lei 9.496/97, hoje estão excessivamente pesadas. Isso porque uma variedade de fatores no ambiente econômico e institucional no Brasil mudou positivamente desde então. Algumas cláusulas precisam ser revistas a fim de evitar alguns desajustes e encorajar um crescimento econômico mais rápido promovido por investimentos em infraestrutura a nível estadual. Elaboramos um plano para tornar possível a substituição do índice de correção e reduzir as taxas de juros aplicadas aos contratos de refinanciamento, tendo como base uma substituição de obrigações da dívida mobiliária federal e a criação de uma conta contábil para a conversão da dívida dos Estados, tornando possível uma transferência aos Estados das atuais taxas de juros praticadas no mercado dos títulos federais, em substituição aos atuais encargos, numa forma em que é mantida a conduta de responsabilidade fiscal no país.


ABSTRACT

	The conditions established on the refinancing contracts of debts of the Brazilian States with the federal government signed in the late 90’s, under the Law 9.497/97, today are overpriced. That is because a wide range of factors in the economic and institutional environment in Brazil has changed since then, and in general, these changes were very positive. Some clauses need to be changed in order to avoid some imbalances and to encourage a faster economic growth promoted by investments in infrastructure at the state level. For this, we outlined a plan to make it possible to replace the price index and lower the interest rates applied to the contracts, based on a replacement of National Treasury bonds in the market and on a designing of an account book for the conversion of the debt of the states, then a transfer to the States of the current interest rates practiced in the market of government securities, in replacement to the current charges, keeping fiscal responsible practices in the country.
	
