Tabela 1
Resultados dos testes de raiz unitária (ADF) 

	VARIÁVEL
	CONSTANTE
	DEFASAGEM
	t-ADF
	VALORES CRÍTICOS
	PROBABILIDADE

	
	
	
	
	1%
	5%
	

	IPCA ...................
	Sim
	0
	-6.13650
	-4.11301
	-3.17007
	0.0000

	PCOM ................
	Não
	2
	 1.37285
	-2.60279
	-1.94616
	0.9561

	DPCOM (1) ........
	Não
	0
	-4.87218
	-2.60219
	-1.94607
	0.0000

	PIBEUA ..............
	Não
	1
	 3.44607
	-2.60219
	-1.94607
	0.9998

	DPIBEUA (1) ......
	Sim
	0
	-4.30071
	-3.53836
	-2.90842
	0.0010

	TC ......................
	Não
	0
	  0.78008
	-2.60160
	-1.94599
	0.8793

	DTC (1) ..............
	Sim
	0
	-6.22274
	-2.60219
	-1.94607
	0.0000


FONTE: A partir dos resultados do Eviews 7. 
(1) Indica variável em primeira diferença.

Tabela 2
Estatística do traço

	NÚMERO DE VETORES DE COINTEGRAÇÃO
	EIGENVALUE
	TRAÇO
	VALORES CRÍTICOS

	
	
	
	5%
	1%

	Nenhum (1) ....................
	0.453476
	59.26721
	54.64
	61.24

	Ao menos 1 .....................
	0.234274
	23.01664
	34.55
	40.49

	Ao menos 2 .....................
	0.093100
	     7.000797
	18.17
	23.46

	Ao menos 3 .....................
	0.018778
	     1.137386
	  3.74
	  6.40


FONTE: A partir dos resultados do Eviews 7. 

 (1) Denota rejeição da hipótese nula ao nível de 5% de significância. 

Tabela 3
Estatística do máximo autovalor

	NÚMERO DE VETORES DE COINTEGRAÇÃO
	EIGENVALUE
	MÁXIMO AUTOVALOR
	VALORES CRÍTICOS

	
	
	
	5%
	1%

	Nenhum (1) .....................
	0.453476
	 36.25057
	 30.33
	 35.68

	Ao menos 1 .....................
	0.234274
	 16.01584
	 23.78
	 28.83

	Ao menos 2 .....................
	0.093100
	 5.863411
	 16.87
	 21.47

	Ao menos 3 .....................
	0.018778
	 1.137386
	  3.74
	  6.40


FONTE: A partir dos resultados do Eviews 7. 

 (1) Denota rejeição da hipótese nula ao nível de 5% de significância. 

Tabela 4
Resultado do Modelo VEC

	VARIÁVEIS
	EQUAÇÃO DE COINTEGRAÇÃO 1

	LOGPCOM ..............
	1.000000

	
	

	LOGTC ....................
	(1) -1.692757

	
	(2) 0.29435

	
	

	LOGIPCA ................
	     (1) 0.998818

	
	(2) 0.15359

	
	

	LOGPIBEUA ...........
	                   (3) 5.483894

	
	                   (2) 2.92465


FONTE: A partir dos resultados do Eviews 7. 

(1) Coeficientes estatisticamente significantes ao nível de
1%. (2) Desvio-padrão. (3) Coeficientes estatisticamente
 significantes ao nível de 5%.
