Tabela 1
Testes Dickey-Fuller Aumentado (ADF) e Phillip-Perron (PP) para as séries de preços semanais da soja em
Tupanciretã ― set./04-set./10
	(R$/saca de 60kg)

	Modelos e testes
	Preço à vista 
	Preço futuro

	
	(Estatística t)
	(Estatística t)

	Em nível
	
	

	ADF (1) .......................
	-1 332
	-1 645

	PP (1) ..........................
	-1 976
	-2 676

	Primeira diferença
	
	

	ADF (1) .......................
	-13 438
	-11 775

	PP (1) .........................
	-29 034
	-30 835


Fonte DOS DADOS BRUTOS: COOPERATIVA AGRÍCOLA DE

                                                TUPANCIRETÃ ― AGROPAN. 

                                                2010. Disponível em: 

                                                <http://www.agropan.coop.br>.

                                                Acesso em: 20 out. 2010.

(1) Valor crítico do teste de Dickey-Fuller ao nível de significância de 5% = -3,4215. (2) Valor crítico do teste de Phillip-Perron ao nível de significância de 5% = -2,877.

Quadro 1
Teste de cointegração de Johansen baseado no Teste do Traço e no Teste de Máximo Autovalor para as séries

de preços semanais da soja em Tupanciretã ―

set./04-set./10

	Teste do Traço

	Hipótese Nula
	Hipótese Alternativa
	Estatística
	Valor Crítico de 95%

	r = 0
	r  1
	54,2964
	15,41

	r ≤ 1
	r  2
	2,5395
	3,76

	Teste dE Máximo Autovalor

	Hipótese Nula
	Hipótese Alternativa
	Estatística
	Valor Crítico de 95%

	r = 0
	r = 1
	51,7569
	14,07

	r ≤ 1
	r = 2
	2,5395
	3,76


Fonte dos dados brutos: COOPERATIVA AGRÍCOLA 
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                                                    Acesso em: 20 out. 2010.

                                                    Software Stata 10.

Tabela 2
Resultado da relação de longo prazo entre o preço à vista e o futuro da soja de Tupanciretã ― set./04-set./10
	Variáveis
	Estimativa dos parâ-metros
	Valores de t

	Constante ...................
	7,866968
	-

	Preço à vista da soja ..
	    1,0000
	-

	Preço futuro da soja ...
	1,075299
	19,61   
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Tabela 3
Aplicação do Mecanismo de Correção de Erros (MCE) nos preços à vista e futuro da soja de Tupanciretã ― set./04-set./10
	Variáveis
	Estimativa dos parâ-metros
	Valor de t e de p

	Constante ................
	0,0162489
	0,13
  [0,900]

	Preço  à  vista  em 1ª diferença ..................
	-0,3445163
	-6,46
    [0,000]

	Preço  futuro   em  1ª diferença ..................
	-0,0515259
	1,13
  [0,258]

	MCE .........................
	-0,1816549
	-4,54
  [0,00]
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NOTA: O número entre colchetes é o valor de p. 

Tabela 4
Resultados das variáveis em primeira diferença contra uma
 constante e a tendência nos preços à vista e futuro

 da soja de Tupanciretã ― set./04-set./10

	Variáveis
	Preço à vista
   (1ª diferença)

	
	Estimativa dos Parâmetros
	Valor de t e de p

	Constante .........
	0,0005101
	0,31
  [0,753]

	Tendência .........
	-1,264753
	-0,31
    [0,753]

	Variáveis
	Preço futuro
(1ª diferença)

	
	Estimativa dos Parâmetros
	Valor de t e de p

	Constante .........
	0,0002704
	-0,13
   [0,899]

	Tendência .........
	-0,6530268
	0,13
[0,896]
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NOTA: O número entre colchetes é o valor de p. 

Tabela 5 
Resultado da regressão (10) por Mínimos Quadrados Ordinários (MQO) para obtenção da razão ótima
 de hedge para os preços à vista e futuro da 

soja de Tupanciretã ― set./04-set./10

	Variáveis
	Razão ótima de hedge

	
	Estimativa dos Parâmetros
	Valor de t 
e de p

	Constante () .....
	0,0082516
	0,1297449
    [0,949]

	Razão ótima () 
	0,1396631
	      3,22
     [0,001]

	Pt-1 ....................
	-0,5093797
	     -9,15
     [0,000]

	Pt-2 ...................
	-0,1802213
	     -3,27
     [0,001]

	Ft-1 ...................
	0,1161991
	      2,65
     [0,008]
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NOTA: 1. O número entre colchetes é o valor de p.

 2.Como estatística F, tem-se: 
 F(4,  306) = 22,94 [0,000]

