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No segundo trimestre de 2008, o Produto Interno
Bruto (PIB) brasileiro cresceu a taxa de 6,1% em relacéo
ao mesmo periodo do ano anterior e de 1,6% na
comparagéo com o trimestre anterior, ha série com ajuste
sazonal. Esses resultados refletem, em grande medida,
a continuidade da trajetéria de aceleragao do crescimento
da produc¢ao industrial iniciada no segundo trimestre de
2006. Com esse desempenho, o crescimento anual do
PIB devera situar-se em uma taxa préxima a 5,2%,
conforme estimativa feita pelo IPEA no primeiro trimestre
do ano corrente (IPEA, set. 2008).

Esses resultados positivos foram verificados nos trés
setores econdmicos. O setor industrial, apoiado no bom
desempenho de segmentos da industria de transformacao
e da construgdo civil (impulsionada pelo aumento do
emprego e pela expanséo do crédito imobiliario), obteve,
no final do semestre, uma taxa acumulada de 6,3%. O
setor servigos, com taxa de 5,5% na comparagédo do
segundo trimestre de 2008 com idéntico periodo do ano
anterior, acumula taxas positivas, impulsionado pelo
desempenho igual da intermediac&o financeira e do
segmento de seguros. O setor agropecuario, apds a
queda de 1,3% registrada no primeiro trimestre, na
comparagao dessazonalizada, expandiu-se no segundo
(7,1%), em larga medida motivado pelo bom resultado da
safra de alguns produtos agricolas importantes, como
café em grao, milho, arroz e soja (IPEA, set. 2008).

Pelo lado da demanda, o destaque vem sendo o
crescimento, a taxas elevadas, da formagao bruta de
capital (FBCF) — investimentos — e do consumo, tanto
das familias como do Governo. No segundo trimestre, a
FBCF cresceu 16,2% em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior, percentual trés vezes maior do que o
alcangado pelo PIB, e o consumo das familias registrou
ataxa de 6,7% na mesma comparagdo. Essa expanséo
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vem sendo sustentada, em grande parte, pelo aumento
da massa salarial, viabilizada pelos aumentos do emprego
formal e dos salarios reais, pelas politicas de transferéncia
de renda e pelo abono desemprego.

O fato mais notavel, contudo, € a continuidade do
crescimento dos investimentos a taxas elevadas. “Hauma
caracteristica especial e de alta qualidade do crescimento
nesse ciclo: o investimento cresce ha 12 trimestres a
uma taxa que &€, em média, 2.4 vezes superior a taxa de
crescimento do PIB.” (IPEA, jun. 2008, p. 5).

A nota dissonante ficou com o setor externo, com
queda de 1,6% no periodo em analise, elevando, com
isso, o déficit em transag¢des correntes. Tal resultado,
porém, ainda ndo é motivo de preocupacgéo, uma vez que
0 aumento das importagdes vem sendo composto por
magquinas e insumos destinados a produgéo, contribuindo
para a ampliagcao da producao e da capacidade produtiva.

A evolugdo do PIB do Rio Grande do Sul, avaliada
pelo indice Trimestral de Atividade Produtiva (ITAP)',
também mostra uma trajetéria de expansao, ao registrar
um aumento de 3,7% no primeiro semestre de 2008, na
comparagado com igual periodo do ano anterior. Na
formacéo dessa taxa, destacam-se os setores industrial,
com um acréscimo de 5,6%, e servicos, com expansao
de 4,4%, enquanto a atividade agropecuaria registra um
recuo de 4,7%, resultante da quebra de safra de alguns
produtos importantes na lavoura gatcha, principal atividade
desse setor.?

No entanto, alguns indicios de desaceleragéo ja séo
percebidos no comportamento dos agentes econdmicos,
0s quais levam ao adiamento das decisées de inves-
timento e de consumo. O “enxugamento” da liquidez, sinal

' O indice Trimestral de Atividade Produtiva calculado pela FEE, é
um indicador de acompanhamento da evolugéo trimestral da
economia (agropecuaria, industria e servigos) do Rio Grande do
Sul.

2 Ressalte-se, contudo, que, apesar da producéo fisica menor em
relagdo a colhida no mesmo periodo de 2007, a evolugdo
favoravel dos precos de comercializagdo compensa essa queda,
aumentando, inclusive, a renda agricola.



mais evidente da crise financeira internacional que se
agigantou a partir de setembro, afeta as decisbes de
investimento e de consumo, a medida que se reflete em
aumento de taxas e encurtamento dos prazos de
financiamento. A provavel recess&o norte-americana e a
de outros paises europeus reduzirdo as exportacdes
brasileiras e, consequentemente, a produ¢éo e o emprego
em setores importantes da matriz produtiva do Pais.

Os indices de evolugéo da producéo fisica relati-
vos ao més de agosto de 2008 registram quedas na
evolugdo da produgéo industrial. Essa retragc&o, no
entanto, ndo resulta de uma desaceleragao no ritmo de
crescimento — o que, de fato, vem sendo esperado para
o final deste ano e, principalmente, para 2009, em fun-
¢ao dos desdobramentos da crise financeira interna-
cional —, mas, sim, da elevada base de comparagéo em
agosto de 2007 e do menor numero de dias uteis de
agosto de 2008.

O objetivo deste artigo € analisar o desempenho
das industrias brasileira e gaucha, com base no
comportamento do indice de producéo fisica (PIM-IBGE),
no periodo jan.-ago./08. Apds esta introducédo, sera
examinado o desempenho da industria brasileira,
mediante a analise da evolugao das atividades produtivas
agrupadas por categorias de uso. O comportamento da
industria galcha sera examinado na seg¢do seguinte,
destacando-se a performance das principais atividades
da matriz industrial do Rio Grande do Sul.

Desempenho da producao
fisica da industria brasileira

Em agosto, a produgao industrial recuou 1,3%, em
relacao a julho do corrente ano, na série com ajustamento
sazonal. Essa reducgéo no nivel de atividade n&o pode,
ainda, ser atribuida aos efeitos da crise financeira
internacional, mas, sim, a fatores conjunturais tais como
efeitos sazonais, menor numero de dias Uteis em agosto
de 2008 (dois dias uteis a menos do que no mesmo més
do ano anterior) e elevada base de comparacgéo (a partir
de agosto de 2007, a producédo industrial passou a
apresentar taxas de crescimento ascendentes). Com
esse resultado, as taxas acumuladas no ano (periodo
jan.-ago./08) e nos ultimos 12 meses, quando compa-
radas com os resultados de julho, mostram reduc¢éo no
ritmo de crescimento da atividade produtiva, caindo de
6,7% para 6,5% e de 6,9% para 6,5% respectivamente.

Essa reducao no nivel de atividade fabril, no entanto,
nao se confirma na analise do indice de média mével
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trimestral, o qual mostra que a produgéo cresce continua-
mente desde fevereiro de 2008, acumulando uma taxa
de 3,9% em agosto (Ind. IBGE, set. 2008).

Essa tendéncia ascendente também é constatada
nos indicadores regionais. Todos os estados pesquisados
pelo IBGE apresentam aumento da produgao industrial,
sendo que, pelo indicador acumulado em jan.-ago./08,
oito deles estéo crescendo a taxas superiores as da média
nacional, destacando-se com taxas de dois digitos os
Estados de Espirito Santo (14,6%), Goias (12,0%) e
Parana (10,0%). Aexpansao vem sendo sustentada pelo
aumento da producgéo de bens de capital e de consumo
duraveis, pela recuperagao da atividade agricola, pelo
desempenho favoravel das commodities exportadoras e
pelo dinamismo do mercado interno.

O Rio Grande do Sul, com taxa acumulada de 4,6%
nos oito meses de 2008 e, portanto, crescendo abaixo
da média nacional, integra o grupo de estados que
alcancaram as menores taxas de crescimento
acumuladas no periodo analisado. Na comparagéo com
0 comportamento da industria brasileira, visualizada
no Gréfico 1, que apresenta a evolugao do indicador
acumulado nos ultimos 12 meses, no periodo jan./07-
-ago./08, observa-se, em primeiro lugar, a fase marcada-
mente ascendente da produc¢ao gaucha. Essa trajetéria
estendeu-se até fevereiro de 2008 e possibilitou que,
durante varios meses, a produc¢ado galcha crescesse a
taxas superiores as da industria brasileira. Em segundo
lugar, destaca-se a fase declinante, com marco inicial
em margo de 2008, enquanto a producéo brasileira se
mantém praticamente no mesmo patamar.

A retracdo da atividade fabril, medida pelo indice de
producéo fisica, em agosto frente a julho, foi mais
acentuada nas atividades pertencentes ao segmento
produtor de bens intermediarios (-2,7%), que apresenta
taxa negativa ap6s quatro meses consecutivos de
expansao. O segundo pior desempenho foi registrado pelo
segmento produtor de bens semi e ndo duraveis (-0,3%).
Bens de capital, apdés meses de crescimento a taxas
elevadas, acumulando crescimento de 10,4% em trés
meses, manteve a producgéo praticamente no mesmo
patamar (0,1%), enquanto os duraveis de consumo
tiveram uma expanséo de 2,1%. (Ind. IBGE, out. 2008).
Ressalte-se que, apesar desse recuo, a atividade industrial
mantém a trajetoria de expansao constatada na evolugéo
do indice de média movel trimestral, que registrou uma
taxa de crescimento de 1,0% na passagem do segundo
trimestre e o més de agosto (IBGE).

As informac¢des do Grafico 2 permitem analisar-se
a evolugao do indice de producgéo fisica da industria
brasileira, agrupada por categorias de uso, no periodo
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jan./06-ago./08. O segmento produtor de bens de capital,
apos a forte aceleragédo do crescimento em boa parte do
ano de 2007, tendo alcangado patamares mais elevados
de producgao, registrou oscilagées acentuadas nas taxas
de crescimento, nos oito meses de 2008, mas, ainda
assim, manteve-se na lideranca da atual fase de expansao
de producéo industrial. Embora, na passagem de julho
para agosto, a producéao fisica desses bens de capital
tenha permanecido praticamente no mesmo patamar
(0,1%), a taxa acumulada em jan.-ago./08 mostra uma
expansao de 19,7%, resultado dos desempenhos bastante
favoraveis dos subsetores de maquinas e equipamento e
de maquinas agricolas.

As vendas internas de maquinas agricolas no
atacado, favorecidas pelo aumento dos pregos das
commodities, pela boa safra de graos e pela procura por
tratores para uso em diversos segmentos da atividade
agricola, cresceram 47,8% no acumulado de oito meses,
comparado com igual periodo do ano anterior. Esse
excelente desempenho manteve-se em setembro, com
crescimento de 7,5% em relagdo ao més anterior e de
48,4% no acumulado do periodo (Carta da Anfavea, 2008).

A producéo e as vendas internas de maquinas
agricolas, mesmo que sofram os efeitos da recesséo
norte-americana e da queda global da demanda, deveréo
manter taxas de expanséo expressivas, com base no
aumento da renda agricola, propiciadas pela evolugéo
favoravel dos precos de comercializagao e pelo “socorro”
do Governo a esses produtores, materializado em ajuda
financeira, antecipacdo do cronograma de financia-
mentos agricolas e provaveis redugdes de tributacédo
(Governo..., 2008, p. 5).

No segmento de bens de consumo duraveis, a
produgcdo de veiculos automotores (automoveis, ca-
minhdes e autopecgas) continua liderando a expanséo
desse segmento, com taxa acumulada de 18,9% nos
primeiros oito meses do ano. Ademanda interna mantida
em niveis elevados e as vendas para novos mercados no
exterior sustentaram a produ¢éo em patamares elevados,
exigindo, inclusive, investimentos em ampliagdo da
capacidade instalada, como € o caso dos fabricantes de
Onibus e caminhdes, que planejam triplicar a capacidade
produtiva nos proximos anos (Komatsu; Carvalho, 2008).
A concretizacdo desses investimentos, no entanto, devera
ser postergada, esperando a estabilizacdo do cenario
econdmico mundial.

A produgédo de veiculos caiu, em setembro, 4,3%,
movimento que devera repetir-se em outros meses, em
funcao da reducgéo e do encarecimento do crédito que se
seguiu a crise financeira internacional. A contracdo do
mercado interno e a queda na demanda externa acarre-

tardo a reducao da produgao nos préximos meses, que,
no entanto, ainda alcangara um patamar elevado no
acumulado do ano, em vista do bom desempenho obser-
vado no primeiro semestre de 2008.

A producéo fisica do segmento de semiduraveis e
n&o duraveis, acompanhando a tendéncia expansionista
da atividade econdémica, alcangou, a partir de abril de
2007, taxas de crescimento superiores a 10,0%, bastante
inferior, contudo, a de outras atividades fabris. O destaque
negativo continua sendo o segmento de calgados e artigos
de couro, cuja produgéo vem registrando sucessivas
quedas ha varios meses. As dificuldades dos produtores
desses artigos decorrem nao sé da agressiva politica
exportadora da China, mas também da valorizacdo da
moeda nacional, que diminui a competitividade do calgado
nacional. As quedas nos volumes exportados estdo sendo
compensadas, em parte, pelo aumento do preco médio
do calgado. Tal aumento € resultado do esforgo realizado
por produtores — apoiados em programas de entidades
de classe em associagdo com o Governo —?* no sentido
de agregar valor ao cal¢ado e diversificar mercados.

Até o més de agosto, segundo dados da
Abicalgados, o Brasil exportou 113,8 milhdes de pares
de calgados, o que representa uma queda de 4,2% em
comparagdo com o mesmo periodo do ano passado,
como resultado, principalmente, da redugéo das compras
dos EUA, do Reino Unido e do Canada (Beledeli, 2008).
Além da perda de parcelas desses mercados, a redugao
da atividade econémica e, conseqiientemente, do
consumo dos paises desenvolvidos prevista para os
proximos meses, segundo Heitor Klein (Diretor-Executivo
da Abical¢ados), devera trazer outros impactos para a
industria cal¢adista brasileira. Com produg&o excedente,
0s paises asiaticos deverdo ndo sé buscar novos
mercados, como também procurardo aumentar as vendas
para destinos ja explorados. Uma evidéncia deste ultimo
movimento é aumento das importagdes brasileiras de
calgados, que foi de 56,4% no periodo jan.-ago./08, em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, sendo que
cerca de 70% desse montante é composto por calgados
chineses (Beledeli, 2008).

3“No esforgo de reinsergéo externa, os fabricantes de calgados
valem-se de programas desenvolvidos por entidades de classe
com a ajuda do Governo Federal, como é o caso do Brazilian
Footwear, programa desenvolvido pela Associagdo Brasileira
da Industria de Calgados (Abicalgados) e pela Agéncia de
Promogao de Exportagdes (Apex-Brasil). Os principais eventos
do setor sdo: a Couromodas, realizada no més de janeiro, e a
Francal, que ocorre no més de junho.” (Calandro; Campos, 2008,
p. 63).
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Gréfico 1
Evolugéo dos indices da produgao fisica da industria de transformagao no Rio Grande do Sul
e no Brasil — jan./07-ago./08
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NOTA: indices mensais acumulados, com base nos ultimos 12 meses anteriores = 100.

Gréfico 2

Evolugao do indice de producao fisica da industria, por categorias de uso,
no Brasil — jan./06-ago./08
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Desempenho da industria
gaucha no periodo jan.-ago./08

Aindustria do Rio Grande do Sul, avaliada pelo indice
de producao fisica do IBGE (PIMpf), cresceu 4,6% no
periodo jan.-ago./08, na comparagéo com igual periodo
de 2007, taxa esta inferior a registrada pela média da
industria nacional. Com melhores desempenhos,
destacam-se a producdo de bens de capital para fins
agricolas e a fabricagcédo de veiculos automotores —
automoveis, 6nibus, reboques e semi-reboques —,
segmentos com elevada participagdo na matriz industrial
do Estado.

O desempenho da industria gaucha é
tradicionalmente diferenciado da média nacional devido
as especificidades da economia estadual, produtora de
bens tradicionais e com estreitos vinculos com o
agronegécio e com o setor exportador. E o caso da
industria de maquinas agricolas, que € diretamente
influenciada pelo comportamento do setor agropecuario.

Considerando-se que “[...] o Rio Grande do Sul € o
maior pélo produtor nacional de maquinas e implementos
agricolas, e a fabricac&o de tratores e de colheitadeiras
assume grande importancia na matriz industrial local” 4
(Calandro; Campos, 2008. p. 67), da mesma forma que
as quebras de safras ocorridas nos anos de 2005 e 2006
impactaram fortemente o desempenho do setor, as
excelentes safras de graos colhidas nos anos seguintes,
aliadas ao precos das commodities em niveis elevados,
sustentaram a expanséao da industria de transformacéo
gaucha.

Uma anélise dos resultados de agosto em
comparag¢ao com os do més anterior e com 0s do mesmo
més de 2007 sinaliza a desaceleragéo do ritmo de
crescimento da industria, tendéncia reforcada pelos
primeiros efeitos da crise financeira, que vem promovendo
reducéo da liquidez e encarecimento dos financiamentos.

A Tabela 1 apresenta os indicadores de produgéo
industrial, agrupados por se¢des e atividades, do Rio
Grande do Sul, no periodo ago./07-ago./08. Os melhores
desempenhos, avaliados tanto pelo indice acumulado no
ano quanto pelo acumulado nos ultimos 12 meses, foram
registrados pelos produtores de maquinas e
equipamentos e de veiculos automotores, os quais vém
sustentando o atual ciclo de expanséo da industria
gaucha.

4“0 Estado sedia trés fabricas de tratores e duas de colheitadeiras,
com predominancia de capital multinacional.” (Calandro; Campos,
2008, p. 67).

Com o segundo melhor desempenho, a atividade
fabricacdo e montagem de veiculos automotores e de
implementos rodoviarios acumulou, no periodo jan.-ago/
/08, um crescimento de 19,3%, alavancado pelo aqueci-
mento da demanda interna. Destaca-se, nesse segmento,
a fabricacéo de corrocerias para 6nibus e de implementos
rodoviarios, atividades com elevada participagdo na
industria de transformacgao do Rio Grande do Sul.

O segmento de calgados continua a enfrentar
dificuldades, refletidas nas quedas sucessivas dos
volumes embarcados, compensadas, em certa medida,
pela elevacdo do pregco médio dos calgados.
Especializada na fabricagdo de cal¢cados de couro e
exportando percentual significativo da sua producgao, a
industria calcadista gaucha vem sendo fortemente
impactada pela contracdo das vendas externas, e, ha
cerca de um ano, o Estado perdeu para o Ceara — que
produz basicamente calgados sintéticos — a posicéo de
lider em volume exportado no ranking dos principais
estados exportadores desse produto. E fato que, em
termos de valores, os fabricantes gauchos continuam na
lideranga, produzindo calgados diferenciados e com
design préprio. O fraco desempenho do segmento decorre
das mudangas que vém ocorrendo, desde meados da
década de 90, no mercado internacional de calgados,
atribuidas a presenca crescente da produgéo chinesa e,
em menor escala, a de outros paises asiaticos, enquanto
se reduz a participagao de fabricantes tradicionais.

O aumento da cotagdo do dolar em moeda nacional,
que se seguiu a crise financeira internacional, ainda n&o
resultou em alivio para os empresarios do setor. Embora
a valorizacdo do dolar tenha sido uma permanente
reinvidicagao dos produtores de calgados ao longo dos
dois ultimos anos, a forte instabilidade dos mercados
internacionais, nas palavras de Heitor Klein,
Diretor-Executivo da Abicalgados esta “[...] gerando uma
paralisac&o dos negécios” (Beledeli, 2008). Ou seja, no
ambiente instavel, os compradores pressionam
vendedores em busca de menores precgos, impedindo o
fechamento de contratos. Desse modo, o real efeito da
crise sobre as vendas da industria cal¢adista gaucha
somente poderao ser avaliados nos proximos meses,
contrabalangcando a desvalorizagao do real e a contragéo
da demanda externa prevista para os proximos meses.



Tabela 1

Maria Lucrécia Calandro

Taxas de crescimento da produgéo fisica, por atividades da indlstria de transformagao,
no Rio Grande do Sul —- 2007-08

(%)
MENSAL (1) ACUMULADA NO ACUMULADA EM
SECOES E ATIVIDADES ANO 12 MESES

Ago./07  Ago./08 A‘Jg?/'& -Ag 0/08 Ago/07 Ago./08
IndUstria de transformMagao ........cccceeeeeieeeevieeeisie e 6,48 1,60 8,20 4,56 5,88 4,98
41T (o N 2,89 -2,20 4,43 8,38 3,93 5,75
BEDIAAS ..o -11,89 4,07 5,27 -7,25 6,05 -4,51
U] ' [o TN -27,70 -8,08 -5,94 -9,80 -4,73 -8,95
Calgados e artigos de COUIO .....uuvvviiieeeeiiiieeeeiie e eeee e see e -3,89 -14,27 -9,99 -4,69 -10,26 -4,08
Celulose, papel e produtos de papel -9,35 7,86 -4,00 5,33 -2,11 6,19
Edicao, impressao e reproducao de gravagoes ........c...ccuu.. -19,41 0,80 4,21 -2,46 3,75 -2,18
Refino de petréleo € Alcool .........ccceeveeiiveiiieeeiieee e 44,60 -6,84 41,39 -2,71 30,22 2,31
Outros produtos QUIMICOS .....eeeeueererieieeeeisieeeeeee e eeeee e -2,93 7,01 2,94 -3,31 3,50 -3,53
Borracha € PlAStiCO ......cceevevieiie e 4,14 2,52 6,15 3,82 6,98 2,83
Metalurgia bASICa ........eveeeeieie e 13,56 9,86 7,97 9,52 5,44 8,94
Produtos de metal — exclusive maquinas e equipamentos 9,85 -0,84 -0,89 6,85 -2,93 7,06
Maquinas e equipameENtos ..........cevvueeeeriieeeiceie e eeeeeie e 35,03 17,41 31,76 25,88 14,27 28,93
Y/ 010 | [o T IR= (U] (0] 1 4[] (o] (=TT 30,77 15,77 29,64 19,24 24,48 19,35
171 o 11T T TN -3,15 -7,24 -1,90 4,38 1,83 -2,29

FONTE: SIDRA/IBGE-PIMpf.

(1) Sem ajustamento sazonal; os dados tém como base igual més do ano anterior.

¢

Nos oito meses de 2008, em comparagéo com igual
periodo do ano anterior, a produgao fisica da industria
brasileira manteve forte dinamismo, dando continuidade
ao ciclo de aceleragdo do crescimento iniciado no
segundo semestre de 2006 e sustentado na expanséo
da demanda doméstica e do investimento, que cresceram
a taxas superiores as do PIB.

Apoiada no excelente desempenho dos setores
produtores de bens de capital e de bens duraveis de
consumo, a industria brasileira manteve um ritmo de
crescimento constante em um patamar elevado de
producéo. Ja no caso da industria gaucha, apesar do
bom desempenho evidenciado na taxa acumulada no
periodo jan.-ago./08, comparada com a de igual periodo
de 2007, as taxas de crescimento da produgéo fisica
revelam uma tendéncia claramente declinante, iniciada
em fev./08.

O desempenho do setor industrial devera alterar-se
nos meses restantes de 2008. As previsdes sinalizam
reducdo das taxas de crescimento da atividade
econdmica, cujos ritmo e extensdo irdo depender dos
efeitos monetarios e financeiros ocasionados pela crise
financeira.

No intuito de amenizar os problemas decorrentes
da drastica redugao de liquidez e de seus impactos sobre
a produgédo e o emprego industrial, o0 Governo vem
implementando uma série de medidas de apoio aos
setores exportadores e de estimulo a demanda interna.
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