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manda por importacdes, causadas, principalmente, por periodos de

distintas formas de tratamento a politicas que refletiram diretamente no
fluxo comercial. Em torno dessa questao e, mais objetivamente, das fases que
evidenciaram esse processo, o presente trabalho busca explicagoes.

Partindo da observacéo das varidveis que iréo compor o modelo econométrico,
tentar-se-a explicar as variagées na demanda por importagoes brasileiras desde o
inicio da década de 80 até 1998. Mesmo nesse curto espaco de tempo, pode-se
identificar claramente fases distintas na trajetéria da economia brasileira.

O inicio do periodo abordado neste trabalho até meados de 1984 caracte-
riza-se, principalmente, pelo fechamento econémico, pois, ao final dos anos 70
a situagao conturbada da economia mundial ja se refletia diretamente na insta-
bilidade da politica econdmica brasileira. Sem duvida, a segunda crise do petro-
leo foi o catalisador, juntamente com a elevacao da taxa de juros americana em
1975, para esse processo de fechamento brasileiro, trazendo sérias conse-
quéncias em termos de comércio internacional.

Outro periodo identificavel & aquele compreendido. entre 1984 e 1989, quando
a economia brasileira retomou o nivel de atividade, pelo menos no que tange a
utilizagao da capacidade instalada (UCI) que sera utilizada como uma das va-
riaveis explicativas em nosso modelo. A partir de 1988, os reflexos da redugao
das barreiras tarifarias e ndo-tarifarias, de forma acentuada, avalizam a tendén-
cia de liberalizagédo comercial do final dos anos 80. Esta é claramente uma
outra etapa da economia brasileira.

O Brasil foi palco de importantes mudangas no que concerne a sua de-
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A partir de 1994, com a implementagéo do Plano Real, muitas modifica-
¢oes ocorreram. Dentre elas, uma valoriza¢ao nominal da moeda doméstica em
relacao ao dolar, alongando-se desde a troca do padrao monetario até outubro
de 1994. A desvalorizacao planejada do real diante do délar foi uma caracteris-
tica marcante ao longo deste titimo periodo, compreendido entre 1995 e 1998,

Nos periodos acima destacados, muitas variagdes ocorreram nas variaveis
que serao usadas para tentar explicar as modificagdes na demanda por importa-
¢Oes. Variagbes na utilizagao da capacidade instalada, no cambio real e na
tarifa legal comp6em a gama de variéveis que impactam a variavel dependente
do modelo presente neste trabalho.

Asecéo 1 deste trabalho dard um panorama da economia brasileira, prin-
cipalmente em relag&o as varidveis que serdo utilizadas na estimagao do mode-
lo,- visando esclarecer o movimento das mesmas a medida que os distintos
periodos supracitados ocorriam. A segéo 2 é reservada & metodologia adotada,
a formalizagéo do modelo e a questdes acerca do mesmo. Na segao 3, veremos
aanalise dos resultados obtidos. A ltima parte do trabalho trara as conclusées
obtidas a partir do modelo estimado.

1 - Aspectos da atividade econdmica
e da abertura comercial brasileiras
nas ultimas décadas

No inicio da década de 80, as trajetorias das principais variaveis da econo-
mia brasileira foram orientadas fundamentalmente no sentido de superar os pro-
blemas decorrentes da estratégia de crescimento adotada apds o “milagre
econdmico”. Nesse sentido, politica comercial e atividade interna ajustaram-se
afim de atender as prerrogativas necessarias para equalizar a questao do balan-
¢o de pagamentos, notadamente eleita como a principal dificuldade a ser en-
frentada na década que se iniciava. '

O periodo analisado, que se estende até os dias atuais, foi dividido em
duas fases, que sdo agora analisadas.

1.1 - Os anos 80 e o fechamento da economia

No final dos anos 70, a situagao conturbada da economia mundial ja se
refletia diretamente na instabilidade da politica econémica brasileira, que se
caracterizava, nesse periodo, por uma sucessao de contracbes e expanséoes do
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nivel de atividade. Os anos 80 iniciavam-se num certo ritmo de crescimento do
PIB e do produto industrial, e a UCI mantinha-se em um patamar relativamente
elevado. | B o

Nesse quadro, teve inicio, entdo, em outubro de 1980, uma contragéo do
consumo interno, visando reduzir o nivel de atividade e a criagéo de excedentes
exportaveis. Esses excedentes reduziriam o déficit da balanga comercial em
um prazo relativamente curto, juntamente com a redugao das importactes. Essa
politica contracionista, que englobava desde contragéo monetaria até a restri-
¢éo ao consumo, promovida pela elevagéo das taxas de juros e pela redugéo
dos prazos de financiamento do crédito ao consumidor, fez com que a UCl na
industria de transformagéo caisse praticamente de maneira ininterrupta até 1984,
excetuando-se um breve periodo em 1982."

Em 1984, a UC! naindUstria de transformagao inicia uma fraca recuperagao,
em parte por ndo incorporar os aumentos de producéo de petréleo, que havia sido
responsave! por boa parte do crescimento da produgéo industrial naguele ano.

A transigao para o governo civil fez com que a politica econémica no ano
de 1985 fosse bastante conturbada, e essas conturbagdes no ambiente, que ja
se caracterizavam pela inflagao crescente, s6 serviam para aumenta-la. A si-
tuacéo favoravel obtida no ano de 1984 na balanga comercial permitia ao novo
governo uma certa independéncia em relagao as politicas do FMI, o que dava
margem as medidas que privilegiassem o crescimento econémico.

Em vista disto, o PIB brasileiro cresceu em torno de 8,4% no ano de 1985,
e o produto industrial cresceu 9,2% entre fevereiro de 1985 e fevereiro de 1986,
espelhando um crescimento de 78% da UCI da indUstria de transformacao de
janeiro de 1985 para 82% em janeiro de 1986.

O boom de consumo que ai se iniciou afetou significativamente a oferta de
bens de consumo duraveis que sofreu forte pressao, tendo a sua produgao cres-
cido 33,2% nos 12 meses anteriores a julho de 1986. Em setembro de 1986, a
produgdo industrial atingia um pico, tendo aumentado 12,2% nos dltimos 12
meses. Todo esse incremento da demanda por produtes industrializados pode
ser expresso pela UCI, que saiu de um patamar em torno de 77% em 1985 para
atingir 85% em outubro de 1986. Isto fez com que se percebesse que setores

estavam trabalhando perto da plena capacidade e que comegavam a escassear
matérias-primas e bens intermediarios.

! Para uma andlise mais completa do comportamento da atividade econémica de 1980 a 1996,
ver Bittencourt (1997).
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Logo apos as eleigdes de novembro de 1986, no entanto, o ajuste promo-
vido pelo Governo trataria de desaquecer a economia, j& que a inflagao se re-
cuperara com o fim do congelamento. As medidas promoveram uma quedado
salario real, elevagéo da taxa de juros e aumento da incerteza, ingredientes que
foram fundamentais para que se reduzisse a pressao do lado da oferta. Disso
resultou uma redugéo da UCI da indUstria de transformacéo de 85% em janeiro
para 76% em julho de 1987, chegando ao ano de 1988 com uma UCI de 80%.

O ano de 1988 foi tipicamente um ano de transigao, ou de inércia, na
economia brasileira, ndo tendo, no que tange as agdes de politica econdmica,
nenhuma mudanca significativa. Um bom exemplo da passividade da conducgao
da politica econdémica nesse periodo pode ser visto no comportamento da UCI.
Em janeiro de 1988, a UCI da indUstria de transformagéao era de 80%, em abril
esta passou para 81%, e, a partir dai, as trés outras observagées (julho e outu-
bro de 1988 e janeiro de 1989) ficaram em 79%.

A UCI, a despeito da elevacéo durante o ano de 1989 — que chegou a
alcangar 83% em julho —, manteve-se relativamente estavel. De janeiro de 1989
a janeiro de 1990, a UCI da industria de transformagéo passou de 79% para
80%, mantendo-se, portanto, no mesmo patamar de 1988.

Se a atividade econdmica durante a década de 80 passou por momentos
bastante conturbados, no que tange & politica comercial nao apresentou gran-
des turbuléncias. Isso, no entanto, ndo representa um ponto positivo, uma vez
que essa estabilidade se deu a custa do fechamento da economia.

Com o intuito de reduzir as importagées, no inicio da década de 80
implementaram-se quatro importantes inovacées?: (a) o estabelecimento das
“suspensoes temporarias” das guias de importag&o emitidas pela CACEX, que
englobam as importacdes proibidas do Anexo C e de produtos individuais {como
eletronicos e de informatica); (b) necessidade de financiamento externo das
importagoes, segundo o tipo de produto e o volume da transacao; (c) controles
sobre o comércio exterior, exercidos pelo Banco Central; e (d) os Programas de
Importagéo, através dos quais as firmas deveriam, a cada ano, negociar individual-
mente com a CACEX seus niveis de importagdes anuais (OLIVEIRA, 1993, p.12).

Assim, a balanca comercial, que em 1980 havia apresentado um déficit
de quase US$ 3 bithdes, em decorréncia de uma queda de 6% no preco das
exportacoes e de um aumento de 10% no prego das importagdes (puxados,
principalmente, pela elevagao de 19% do preco do petroleo), acabou apresen-
tando, em 1981, uma reversao importante. Alcancou-se, nesse ano, um supe-

? Segundo Moreira e Araijo (1984), Braga e Tayler (1990).
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ravit de US$ 1,6 bilhao de dolares, decorrente de um aumento de 0,5% das
exportagdes, mas em fungao, também, da reducao do coeficiente de importa-
¢&o, 'que caiu de 9,2% do PIB em 1980 para 8% em 1981 (CARNEIRO,
MODIANO, 1989, p.327). ,

Com a crise mexicana em 1982, o Brasil exportou US$ 3 bilhdes a menos
que no ano anterior. Mesmo compensado pelo fato de a economia do Pais estar

__desaquecida, o que fazia com que as necessidades de importacao fossem

menores — principalmente devido ao declinio da demanda por bens de capital —,
aredugao das exportagdes levou a uma queda no superavit comercial, que ficou
em torno US$ 1 bilhao.

Em 1983, a economia passou a ser abertamente regida de acordo com o
receituério do FMI. Em acordo com o FMI, o Governo comprometia-se a adotar
um teto para o déficit em conta corrente, e, para alcanga-lo, o desempenho da
balanga comercial seria fundamental. Com os resultados parciais dos dois pri-
meiros meses do ano apontando para uma incapacidade da balanga em gerar
tais resultados com a politica de desvalorizagao gradual, em fevereiro de 1983 o
Governo desvalorizou o cruzeiro em 30%. Para se aproximar ainda mais das
metas propostas ao FMI, ao contrario do que muitos pensavam, ao invés de
fazer uma nova maxidesvalorizag&o, o Governo optou por desvalorizagoes tri-
mestrais que alcangaram 149% entre margo e novembro, contra uma inflagao
de 140% para o mesmo periodo.

A combinacéo de recessao interna, promovida pela desindexacao parcial
dos salérios, associada a propria desvalorizagao cambial, a recuperacgao da
economia norte-americana e a queda no prego do petrdleo, favoreceria o relativo
cumprimento das metas do FMI nesse ano. O superavit comercial ficou em
quase US$ 6,5 bilhdes, resultantes de um aumento de 7,3% nas exportagoes e
de uma redugdo de US$ 4 bilhdes nas importagdes (CARNEIRO, MODIANO,
1989, p.331, 332).

A partir de 1984, entdo, o Pais passou a apresentar expressivos
superavits comerciais, com excegao de um pequeno periodo no inicio de
1986. Isso era decorréncia de politicas de administragéo restritiva da deman-
da e de acentuados controles e restrigbes as importagoes, como restricoes
quantitativas mais intensas, redugao do fornecimento de guias de importa-
¢ao e da cobertura das isengdes e redugbes tarifarias iniciadas em 1983
(OLIVEIRA, 1993, p.13).

Em 1985, mesmo com as minidesvalorizagdes didrias pre-fixadas do cam-
bio n&o acompanhando passo a passo o crescimento da inflagao, o saldo da
balanga comercial manteve-se em um nivel extremamente alto, alcangando US$
12,5 bilhdées nesse ano. Contribuia para esse resultado positivo, numa analise
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de curto prazo, a queda do prego do petréleo, que ainda respondia por 45% da
pauta de importagoes brasileiras e a desvalorizacéo do délar norte-americano,
ao qual estava atrelado o cruzeiro, frente as moedas européias e ao iene
(MODIANO, 1989, p.357).

Essa desvalorizagéo relativa do délar em relagéo as moedas mais importan-
tes da economia mundial teria também um papel importante como ingrediente do
Plano Cruzado, anunciado em fevereiro de 1986. Isto permitiu que, quando ataxa
de c&mbio fosse fixada ao nivel vigente em 27 de fevereiro daquele ano, ndo fosse
necessaria uma desvalorizagio compensatéria ou defensiva do cambio, anteci-
pando-se aos efeitos da estabilizagdo de precos pretendida. Além disso, o Gover-
no tambem impds novos limites as importagdes de matérias-primas essenciais e
de bens intermediarios, devido a escassez de reservas cambiais.

Os saldos negativos da balanga comercial do final de 1986 e do inicio de
1987 fizeram com que o Governo decretasse uma moratéria do pagamento dos
juros da divida externa, visto que esses déficits teriam promovido uma forte
perda de reservas cambiais e que se deveria comegar uma nova fase de nego-
ciagéo da divida. Em junho de 1987, o cruzado seria desvalorizado em 9,5%, o
que, aliado as politicas de comércio exterior referidas anteriormente, voltaria a
promover superavits na balanga comercial, fechando o ano de 1987 com um
saldo positivo de pouco mais de US$ 11 bilhées.

~ No ano de 1988, houve mais um forte superavit, a despeito das reformas
tarifarias que se iniciaram nesse ano. O saldo comercial foi 0 mais alto de todo
o periodo analisado, alcangando mais de US$ 19 bilhées.

O Plano Veréo, de janeiro de 1989, estipulava uma desvalorizacao de 18%
no cruzado, decorrente da adogéo de uma fixagao do cdmbio em NCz$ 1 por
US$ 1. Com isso houve uma pequena queda nos superavits, e o ano fechou com
um resultado positivo de US$ 16,1 bilhdes, o segundo maior do periodo 1980-96.

1.2 - Os anos 90 e a relativa abertura da economia

A partir do final dos anos 80 e inicio dos anos 90, a tendéncia que ja se
observava internacionalmente de crescimento do comércio mundial, gragas a
reducéo das barreiras tarifarias e ndo-tarifarias, se acentuou. Isto se deu, dentre
outros motivos, em fungéo do processo de globalizagéo, ligado as redes de
informagéao e & divisdo internacional da producéo promovida pelas grandes em-
presas (GALVAO, PORTUGAL, 1997, p.105).

A partir de 1988, comegou-se a verificar um processo de abertura da eco-
nomia brasileira. Nessa década, como se viu na anélise dos anos anteriores, o
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Pais, devido aos disturbios internos, esteve bastante fechado para as importa-
¢bes, em funcao de barreiras tarifarias e nao-tarifarias (BONELLI, 1994, p.14).

A reforma tarifaria que se iniciou em maio implicou uma redugéo das tarifas
nominais, sem, contudo, eliminar a redundancia tarifaria, propiciando uma sim-
plificagdo e consolidagao dos regimes de tarifagéo dos bens importados.® Nes-
se processo, comegou-se, também, a aplicar medidas tépicas no sentido de
reduzir barreiras nao-tarifarias. Em 1989, o processo de abertura da economia
teve continuidade com mais uma reducéo do grau de intervencionismo do regi-
me comercial, além da reducéo generalizada das aliquotas de importagéo, quando
a aliquota média caiu para 35,5%.

Com a posse do Governo Colior em 1990, aprofundaram-se, substancialmen-
te, as mudangas no regime de importagéo do Pais destacadas anteriormente. Me-
rece atencao a esse respeito a eliminagao das restricdes nao-tariférias, a manuten-
¢40 da redugao gradual das aliquotas de importagao através de um cronograma de
reducao tarifaria e a aboligdo da maioria dos regimes especiais de importaggo. *

" Detodas essas medidas que foram apresentadas no inicio do Governo Collor,
o destaque maior, no entanto, deve ser dado ao cronograma de redugéo das
aliquotas de importacao, que previa a queda gradual da tarifa média, modal e do
seu desvio-padrao no periodo apresentado na Tabela 1. Para atingir esse objetivo,
separou-se uma vasta gama de produtos em sete grupos e fixaram-se aliquotas
de importagao entre 0% e 40%, utilizando-se como critério para classificar os
produtos em cada faixa o grau de competitividade, a existéncia de similar nacional
e a estrutura tarifaria vigente (AZEVEDO, PORTUGAL, 1997, p.3, 4).

A velocidade do processo de abertura comercial apds jutho de 1994 esteve
submetida aos interesses do Plano de Estabilizagéo. Assim, a politica de im-
portagao teve trés fases claramente distintas: (a) de julho de 1994 ao primeiro
trimestre de 1995, quando as medidas adotadas tinham carater nitidamente
liberalizantes; (b) a partir do segundo trimestre de 1995 até o segundo trimestre
de 1996, quando se percebeu a imposicao de uma série de medidas restritivas
as importagoes; (c) desde o terceiro trimestre de 1996, que se configurou num
novo periodo de fiexibilizagéo, no entanto, menos enfatico que o do item a.

3 As medidas mais importantes dessa reforma, segundo Azevedo e Portugal (1997), foram:
(@) a redugdo das aliquotas e a eliminagdo do 10F incidente sobre as importagdes; (b)
diminuigdo das taxas de melhoramentos dos portos; (c) eliminagéo de alguns regimes
especiais de isengao. Mesmo que de forma um tanto incipiente, essa deciséo representou
uma ruptura com a pratica protecionista até entéo vigente.

4 A referéncia citada d4, em detalhes, o que cada uma das grandes areas enfocadas neste
processo de abertura tratava.
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Tabela 1

Evolugéo efetiva da tarifa legal de importagéo versus cronograma tarifério -—— 1991-95

(%)

DISCRIMINAGCAO 1991 1992 1993 1994 1995

Tarifa nominal efetiva legal

Média .....co.ococovimnninria . e 253 20,8 16,5 14,0 12,6

Moda ............... 20,0 20,0 20,0 20,0 20,0

Desvio-padrao 17,4 142 10,7 8,3 9,0

Cronograma previsto de reducgio

tarifaria

Média ..., 25,3 (1)21,2 "m171 (114,2 12,6
20,0 20,0 20,0 20,0 20,0
17,4 14,2 10,7 7,9 9,0

FONTE: AZEVEDO, André F. Zago, PORTUGAL, Marcelo S. (1997). Abertura comercial bra-
sileira e instabilidade da demanda de importagbes. Porto Alegre : UFRGS/CPGE.
(Texto para discussao, n.97/05, p. 5).

(1) O cronograma tarifario previsto em 1991 foi posteriormente antecipado em outubro de 1992,
em julho de 1993 e em outubro de 1994.

No que diz respeito ao cambio real, apés um periodo de valorizagao no
inicio da década, essa varidvel apresentava uma tendéncia de queda, quando
houve a implementagéo efetiva do Plano Real e a substituicao do padrao mone-
tario. A economia passou, entdo, a mostrar sérios sinais de aguecimento, e o
cambio chegou a se valorizar 24,5% no segundo semestre de 1994. A razao
disso estava ligada tanto ao comportamento da taxa de cAmbio nominal quanto
ao diferencial de inflagao doméstica e inflacéo externa.

De fato, a politica cambial durante o Plano Real apresentou trés fases
distintas. A primeira corresponde a uma valorizagéo nominal da moeda domés-
tica em relagéo ao délar e vai da troca do padrao monetario até outubro de 1994.
Nesse periodo, em fungéo do superavit comercial mantido no inicio do Plano e
da entrada substancial de capitais estrangeiros, o real valorizou-se a ponto dea
relacao real/ddlar chegar a 0,827 para um em meados de outubro de 1994.

A segunda fase da politica cambial refere-se ao periodo que vai de outubro
de 1994 até meados de margo de 1995. Nesse periodo, a énfase foi dada a
sustentacao da taxa de cdmbio nominal, de modo a se evitar o aprofundamento
do processo de sobrevalorizacéo que a moeda vinha sofrendo em relacéo ao
dolar e uma possivel fuga de divisas ou ataque especulativo em relacéo ao real.
Com esse objetivo, foi adotado o sistema de bandas cambiais, mantido, quando
necessario, por intervengéo do Governo via Banco Central.
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A crise mexicana de dezembro de 1994 foi pivd da implantagao da terceira
fase da politica cambial do Plano Real, que se iniciou em margo de 1995. Nessa
fase, iniciou-se na pratica um processo lento de desvalorizagao da taxa de cam-
bio nominal, limitado pelo “estabelecimento de minibandas informais”, corrigidas
periodicamente pelo Banco Central, bastando que a taxa de cambio se aproxi-
masse do limite superior da banda. Esse sistema de minidesvalorizagoes pe-
riédicas durou até janeiro de 1999, quando, ap6s uma série de pequenos ata-
ques a moeda nacional, 0 Governo, que iniciava o seu segundo mandato, optou
por adotar o regime de cambio flutuante.

No que diz respeito a atividade econdmica, os anos 90 iniciaram sob o
impacto do Plano Collor. A instabilidade promovida pelas primeiras medidas
desse plano fez com que o nivel de atividade caisse substancialmente. Em
decorréncia disso, a UCI na industria de transformagéo alcancou o seu nivel
mais baixo desde 1980. Deve-se considerar que boa parte dessa primeira redu-
¢ao na UCI da industria de transformagéo se deu em funcao de uma medida: o
confisco por 18 meses de 70% dos ativos financeiros do setor privado.

As constantes turbuléncias na politica econémica mantinham o comporta-
mento do nivel de atividade sem um padrao definido. Assim, em janeiro de 1991,
a UC! caiu mais uma vez, chegando a 69% — principalmente em fungéo do
Plano Collor Il —, no entanto, novamente no transcorrer do ano, a economia
recuperou-se e fechou 0 ano em um nivel préximo ao de 1990, ou seja, de 77%.

No ano de 1992, as turbuléncias politicas que redundaram no impeachment
do Presidente também afetaram fortemente a economia. A atividade econémica
manteve-se praticamente estagnada. Na verdade, durante o periodo em que
Fernando Collor esteve na presidéncia, o Pais apresentou crescimento negati-
vo, sendo que, neste Gltimo ano, a taxa de crescimento do PIB foi de -0,8%, e a
UCI de abril de 1992 a janeiro de 1993 permaneceu em 73%.

Ja a balanga comercial teve um bom desempenho nos primeiros anos da
década de 90, a despeito das politicas liberalizantes ja destacadas. De fato,
esse resultado positivo também se deve em parte a estagnagio da economia, ja
que a série dessazonalizada das importagdes apresentou, apesar da tendéncia
ascendente verificada desde o inicio do processo de abertura, decréscimos con-
sideraveis em alguns meses de 1992 e 1993, enquanto as exportacdes manti-
nham um comportamento satisfatorio (LYRA, 1996, p.16).

Em 1993, ja com a Nacao sob o comando do Presidente Itamar Franco, a
industria de transformacéo recuperou-se, passando de 73% de UCI para 78%.

Na balanga comercial, os resultados de 1993 também foram bastante
satisfatorios, tendo-se alcangado um novo superavit de mais de US$ 13 biihdes.
No entanto, nesse ano, ja era possivel ver os resultados do processo de abertu-
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ra ao comércio exterior. Mesmo que as exportagdes tenham subido 7,6% em
1993, as importaces tiveram um incremento de 24% em relagao ao ano anterior
(LYRA, 1996, p.186).

A partir da metade do ano de 1994, a industria foi um dos setores que
apresentou um comportamento mais oscilante. A UCI em janeiro era de 78%:
em abril, com uma parcela dos pregos da economia ja convertidos em URV,
portanto, protegidos da inflagao, esse percentual chegou a 80, mantendo-se
assim em julho. Em outubro, a economia ja dava os primeiros sinais de aqueci-
mento, em funcéo da queda da inflagao, e subiria para 82% (AZEVEDO
FLIGENSPAN, 1996, p.164).

Quanto a balanga comercial, 0 ano de 1994 guarda a peculiaridade de
apresentar o primeiro déficit mensal desde janeiro de 1987. Tanto em novembro
quanto em dezembro desse ano, ocorreram déficits crescentes no saldo comer-
cial, respectivamente, de US$ 513 milhdes e US$ 1,2 bilhao. Esses resultados
podem ser explicados por uma série de fatores, de certa forma, interligados: a
sobrevalorizagéo cambial permitida pelo Governo, com o intuito de expor a com-
peticao externa os produtos nacionais, a fim de coibir os aumentos de pregos; a
demanda anteriormente reprimida por importados, agora facilitada pela reducéo
ainda maior das barreiras a importacao®; e a incapacidade da oferta interna de
atender 0 boom de demanda ocorrido logo ap6s a queda da inflacao. Esses sdo
exemplos de fatores que influenciaram os primeiros déficits comerciais apés um
longo periodo.

As medidas adotadas para responder a crise deflagrada pelo México no
inicio de 1995 refletiram-se no comportamento da UCI, que caiu do pico de 87%,
periodo analisado para 83%, passando, em outubro, para 80% (ibid., p.167).

Até meados de 1996, sentiam-se os efeitos da dose excessiva de
contragao de demanda aplicada a economia brasileira. Somente em outubro
de 1996, percebe-se um retorno ao nivel da UCI de janeiro de 1995, que foi de
84%. Sem duvida, este é um nivel de UCI alto, considerando-se que é uma
média de toda a indUstria de transformagcéo. Esse percentual sinalizava paraa
existéncia de géneros industriais trabalhando muito préximos da plena capa-
cidade, o que contribui para que se exerga uma pressao sobre o saldo da
balanca comercial.

® A redugéo das aliquotas de importagéo, como foi dito anteriormente, ja era uma tendéncia
observada. Durante 1990 e até julho de 1995, a aliquota média de importacéo reduziu-se de
32,2% para 12,6%. A moda das aliquotas era de 40% em 1990 e passou para 2% em jutho
de 1995 (LYRA, 1996, p.7).
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Tambémem 1997 a conjuntura econdmica propiciou uma nova intervencao
no sentido de arrefecer o nivel de atividade, visando, fundamentalmente, susten-
tar a atratividade do mercado brasileiro para os capitais internacionais, num
contexto de crise no mercado financeiro mundial.

No entanto, mesmo tendo caracteristicas semelhantes, a economia brasi-
leira, até onde se pdde constatar, reagiu de formas diferentes a esses dois
choques. Posteriormente ao choque de 1995, a economia passou por um longo
periodo-de retragdo; que se encerrousomenteno inicio de 1996. O ritmo da
retomada do crescimento foi consideravelmente lento, de modo que a produgéo
industrial, apés um periodo de relativa estagnagéo, mesmo que num patamar
mais préximo, s6 retomou o nivel anterior ao choque no inicio de 1997. J& no que
se refere ao freio imposto na economia em novembro do ano passado, seus
efeitos parecem ter sido menos duradouros, uma vez que, em maio de 1998, a
producéao industrial ja havia retomado o patamar vigente antes da adocéo das
politicas monetarias e fiscais contracionistas.

A-rigor, a condugéo da politica econdmica até a ecloséo da crise financeira
internacional em 1997 foi pautada pela manutencéo da tendéncia de retomada
do crescimento apds o freio imposto em 1995. Isso se manifestou na gradual
reducao da taxa de juros até novembro, e na manutencéo do ritmo de desvalori-
zag&ao cambial e de uma politica fiscal relativamente passiva. As restricoes im-
postas pelo novo cenério mundial levaram a uma quebra da tendéncia de condu-
¢ao da politica econdmica, com a conseqiiente adogéo de um conjunto de me-
didas de carater restritivo.

As importacées, no final de 1997, apresentaram um forte arrefecimento em
funcao das medidas adotadas pelo Governo. Acabaram recuperando-se apés o
inicio do ano de 1998. No entanto o conturbado quadro da economia mundial fez
com que durante todo esse ano apresentassem uma tendéncia de queda. Esse
movimento das importagées reflete claramente o desempenho da economia no
ano de 1998, que apresentou um crescimento bastante insatisfatdrio e uma
UCI, em todo o ano de 1998, inferior & de 1997.

2 - Metodologia

2.1 - Descrigao do modelo

O principal objetivo da andlise realizada neste trabalho é verificar os impac-
tos, sob a forma de elasticidades, de diferentes variaveis que, segundo a teoria
macroecondmica convencional, s&o importantes na explicagéo das flutuagdes
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nas importagdes. As variaveis explicativas dessa demanda por importagdes sao
o cambio real, a tarifa legal média e a utilizagao da capacidade instalada.

A grande inovagéo deste estudo, em relacéo a alguns modelos para de-
manda por importacoes ja estimados (PORTUGAL, AZEVEDO, 1997; ZINI,
1988; CASTRO, CAVALCANTI, 1997), é a verificagao do efeito das tarifas legais
isoladamente, uma vez que elas, quando especificadas, estao multiplicadas ao
cambio real, formando uma sé variavel. Essa modificagao foi feita, pois, para o
periodo analisado (1980-98), houve alteragdes significativas na politica tarifaria
do Pafs, e suspeita-se que, por isso, ocorreram grandes mudancas no compor-
tamento das importacoes brasileiras.

Como ha o intuito de medir elasticidades, foi aplicado o logaritmo natural
as variaveis importagoes e ao cambio. A UCH e a tarifa legal ja representavam
uma medida percentual e, por esse motivo, nao precisaram ser alteradas. O
modelo utilizado assumiu, entdo, o seguinte formato:

ln(M)=ﬂ0+:81 ln(C)+ﬂ2UC+ﬂ3T+uz (1)

Onde, M representa as importagées; C, o cambio real; UC, a utilizacéo da capa-
cidade; T, a tarifa legal; e u,, o erro aleatorio.

No periodo considerado, foram realizados varios testes para os diferentes
subconjuntos de dados, a fim de se identificarem possiveis quebras estruturais.
Também foram feitas regressoées para periodos distintos e comparados os inter-
valos de confianca para os parametros com o objetivo de se encontrarem possi-
veis modificagbes nos mesmos. Com isso, foi possivel detectar trés quebras
estruturais: a primeira, ocorrida no segundo semestre de 1984, esta relacionada
a utilizaco da capacidade instalada e & maxidesvalorizacdo cambial: as outras
duas aconteceram em 1990 e 1995, respectivamente, e tiveram como causa as
alteracoes da politica externa, mais precisamente nas tarifas. Essas quebras ja
poderiam ser previstas pela andlise dos fatos histdricos descritos no capitulo
anterior. Foram também encontrados, através dos mesmos procedimentos cita-
dos, indicios de alteragbes do efeito do cambio real sobre as importacdes no
inicio do ano de 1995.

As alteracoes feitas no modelo para adapta-lo a essas modificagdes ocor-
ridas ao longo do tempo envolvem a inclusdo de varidveis binarias (dummies).
Foram, entao, incluidas trés dummies de intercepto que identificavam as que-
bras estruturais e dividiam a analise em quatro periodos fundamentalmente.
Quanto aos efeitos das variaveis explicativas sobre a variavel dependente (1n(M)),
nao se observou nenhuma mudanga significativa nos intervalos de confianca
para os parametros das tarifas legais e da UCI, e os coeficientes encaixaram-se
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dentro de um mesmo intervalo de confianga nos diferentes periodos. Por isso, a Unica
dummy de inclinagéo incluida no modelo foi a relacionada ao cambio para 1995.

O modelofoi estimado utilizando-se 0 método de Minimos Quadrados Or-
dinarios (MQO). Para constatar a presenca de possiveis violagdes dos pressu-
postos basicos do modelo classico, foram realizados diferentes testes. Naiden-
tificacao da autocorrelacéo, foi utilizado o teste de Durbin-Watson que, apesar
de verificar apenas a autocorrelagao de prlmelra ordem, & um bom |nd|cat|vo da
presenca de tal violacao. v f S

O modelo foi estimado com corregédo de heterocedasticidade pela matriz
de White. E, finalmente, a verificacdo da multicolinearidade foi feita com base
nos VIF’s (fator de inflagao de variancia) encontrados. Além desse procedimen-
to, foi verificada a significancia de cada um dos parametros, inclusive a das
dummies. Para tanto, foi aplicado um teste em bloco (teste F), a fim de avaliar a
importancia do conjunto das varidveis explicativas sobre o logaritmo natural das
importagoes, e testes individuais (testes ), para ver se as variaveis explicativas
escolhidas eram uma a uma relevantes no sentido de explicar as alteragdes na
variavel dependente. Com o intuito de examinar a relevancia do conjunto das
dummies, foi realizado, ainda, o teste de Chow.

Outro ponto importante é a verificagéo dos sinais dos parametros encontra-
dos. Segundo a teoria macroecondmica, pode-se esperar gue o cadmbio real tenha
um efeito negativo sobre as importagdes. Quanto as tarifas legais, o sinal espera-
do do paradmetro € o mesmo, pois elas atuam como inibidoras das importagoes.
J4& a elasticidade da utilizagao da capacidade sobre as importagdes deve apre-
sentar sinal positivo, conforme descrito em Biitencourt e Fligenspan (1999).

2.2 - Dados utilizados

Os dados utilizados no presente estudo s&o provenientes de distintas fon-
tes, que serao especificadas nesta segao.

A série com o0s dados de utilizagio da capacidade foi retirada da Revista
Conjuntura Econdmica, publicada pela Fundag&o Gettlio Vargas, em varios exem-
plares, na secao Sondagem Industrial. Esses dados representam uma percenta-
gem da capacidade instalada que esta sendo utilizada no periodo considerado.

O cambio real foi calculado usando-se o cdmbio nominal e os indices de
pregos por atacado dos Estados Unidos e do Brasil. A formula paratal calculo é
dada pela seguinte relagéo:

eP*
P

C=

)
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Onde, e representa a taxa de cambio nominal (R$/US$); P* & o indice de precos
por atacado norte-americano; e P € o mesmo indicador para o Brasil. Esses
dados foram conseguidos junto a Federagao das Inddstrias do Rio Grande do
Sul (FIERGS). O cambio real (C) foi transformado num indice com base fixa
(dez. 1998 = 100) e foi aplicado o logaritmo natural a essa variavel.

A tarifa legal é constituida pela razéo entre o total arrecadado com o Im-
posto de Importacio e o total das importagdes em cada periodo. Os dados
relativos as duas variaveis foram coletados no Boletim do Banco Central. A
proporgao encontrada foi multiplicada por cem, a fim de se obter a tarifa legal
percentual. Esse procedimento para o célculo das tarifas é utilizado também
em Castro e Cavalcanti (1997).

As importacoes, em milhdes de dblares, ainda foram usadas como variavel de-
pendente do modelo apds ter sido aplicado o logaritmo natural também a essa variavel.

Para eliminar um possivel viés nos resultados, devido aos efeitos sazonais
das importagoes e da utilizacao da capacidade instalada, que poderiam gerar
alguma correlagao entre os dados relativos ao mesmo més em anos diferentes,
foi feita a dessazonalizagéo dos dados relativos a essas duas variaveis.

Os dados foram coletados nos meses selecionados: janeiro, abril, jutho e
outubro, acompanhando o método utilizado para medigéo da utilizagao da capa-
cidade instalada que é coletada na sondagem industrial realizada pela Funda-
¢ao Getulio Vargas exatamente nesses meses.

3 - Analise dos resuitados

Comoficou claro no primeiro item deste trabalho, e pode ser percebido nos Gréfi-
cos 1, 2 e 3, algumas variaveis explicativas do modelo nao apresentam um comporta-
mento uniforme ao longo da série analisada. Em funcéo disso, desde o principio do
trabalho ja se supunha necessério que fossem identificadas as quebras nas séries.

Com isso, procurou-se inserir variaveis dummies de inclinagéao e de inter-
cepto de modo a explicar as seguintes quebras estruturais do modelo:

® expansao da capacidade instalada da indtstria de transformagéo
e desvalorizacao do cambio - conforme suposto em Castro e Souza (1985),
e confirmado em Bittencourt e Fligenspan (1999), com a tardia
maturacdo de investimentos do Il PND, por razbes que fogem ao
escopo deste trabalho®, o efeito desse plano sobre a capacidade

® Sobre esse assunto, ver Castro e Souza (1985) e Bittencourt (1997).
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produtiva da indistria brasileira teria comegado a ser percebido somen-
te nos primeiros anos da década de 80. A suposigéo, entdo, € que
somente a partir de entdo a relagéo entre as variaveis UC! e as importa-
¢Oes tenha se alterado. Além disso, também em meados de 1983,
tém-se os efeitos da maxidesvalorizagao cambial da ordem de 30%,
gue podem ser vistos no Grafico 1, que acabam afetando a relacéo ora
estudada como uma quebra estrutural;

abertura comercial - embora o inicio do processo de abertura comer-
cial no Pais tenha se dado em 1988 e em 1989, estruturalmente os
resultados desse periodo foram bastante timidos em relagao ao que se
verificou, posteriormente, no Governo Collor. Cabe aqui, no entanto, so-
mente avaliar os efeitos da abertura sobre o comportamento das impor-
tacdes, portanto, acreditou-se que a quebra estrutural no que se refere
a alteragao na politica comercial (barreiras tarifarias e nao-tarifarias)
tenha se dado somente em meados de 1990;

Plano Real - os efeitos do Plano Real sobre o conjunto da economia
brasileira sao inegaveis. Dessa forma, a respeito do foco do presente
trabalho, duas grandes questdes precisam ser referidas: o adiantamen-
to do cronograma de abertura comercial e a sobrevalorizacéo da moeda
no inicio do Plano. Com isso, supds-se que houve uma quebra estrutu-

ral na relagdo entre as variaveis explicativas e as importacdes para
periodos posteriores a 1994.

Grafico 1

Importacoes brasileiras — 1980-98
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FONTE DOS DADOS BRUTOS: Banco Central do Brasil.
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Grafico 2

Tarifa legal de importacao brasileira — 1980-98

FONTE DOS DADOS BRUTOS: Banco Central do Brasil.

Grafico 3

Utilizacao da capacidade instalada e cambio real — 1980-98
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Grafico 4

Valor predito versus valor observado — 1980-98
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FONTE: Elaborag&o dos autores.

Tabela 2
Estimagéo do logaritmo das importagdes (LnM) por MQO — jan./80-out./98
. COEFICI- DESVIO- . R? PARCIAL

(Constante) ............. 7,542 0,778 9,687 -
UCH ..oy 0,02832 0,004 7197 0,433
LnCéambio ................ -0,451 0,133 -3,339 0,144
Tarifa legal .... -0,04484 0,010 -4,346 0,217
Dummy 84/2 ............ -0,196 0,048 -4,100 0,191
Dummy 90/1 ............ 0,511 0,055 9,327 0,561
Dummy 95/1 ............ -8,364 2,812 -2,975 0,115
Dummy cambio 95/1 2,114 0,622 3,401 0,145

FONTE: Elaboragéo dos autores.
(1) R%: 0,944; R - ajustado: 0,938; DW: 2,047; Teste F: 162,64,
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O modelo exposto, como pode ser visto pela estatistica de Durbin-Watson
(DW) apresentada, ndo indica problemas de autocorrelacao dos residuos. A
analise do Fator de Inflagao da Variéncia (VIF) concluiu que os desvios-padréao
dos parametros néao foram subestimados, ja que nao se verifica a presenga de
multicolinearidade entre as variaveis explicativas. J& a existéncia de quebras
estruturais, evidenciada pelo teste de Chow realizado, foi confirmada pela
significAncia dos parametros das variaveis dummies introduzidas no modelo.

A significancia dos pardmetros estimados também mostrou que os sinais
esperados para as elasticidades se confirmaram. Mais especificamente, no
periodo de 1980 a 1998, o logaritmo das importagbes respondeu negativamente
a aumentos na utilizagéo da capacidade instalada, corroborando a relagéo po-
sitiva entre aumentos no nivel de atividade interna e o fluxo de importacoes;
0s aumentos na tarifa legal resultavam em redugéo das compras no Exte-
rior; e, por fim, o cambio apresentou uma relacéo negativa com o nivel de impor-
tagOes durante quase todo o periodo analisado.”

Em relacdo a magnitude dos pardmetros estimados, percebe-se que, até o
final de 1994, a variavel que mostrava maior efeito sobre as importa¢oes, sob a
forma de elasticidade, era o cdmbio real. Quando comparado, por exemplo, com
os resultados obtidos por Fachada (1990), o efeito encontrado é superior (-0,451
contra -0,376). Ja cotejando com os valores estimados por Portugal (1992) e
Ferreira (1994), a elasticidade-prego relativo & inferior (0,910 e -1,323 respecti-
vamente). As outras elasticidades estimadas, por sua vez, ndo encontram ter-
mo de comparacéo na bibliografia analisada. No entanto é possivel verificar que
o efeito da tarifa legal sobre as importagdes € mais expressivo que o do nivel de
atividade. :

No que se refere as variaveis dummies, como apresentaram coeficientes
significativos, conforme foi referido anteriormente, estas confirmaram a existén-
cia de periodos distintos na relacéo entre as importagoes, os precos relativos, o
nivel de atividade e as barreiras ao comércio internacional. Ficou claro que ha
trés quebras estruturais na relagéo entre essas variaveis, que serao descritas a
sequir.

a) 1984 - 2° semestre
Nesse periodo, era esperada, pelo lado da relagéo entre as importacdes e
a UCI, uma elevagéo do intercepto das importagdes. Maturados os investimen-

7 Sobre o coeficiente do InCambio no dltimo periodo, que compreende os anos de 1995 a
1998, comentarios relevantes seréo feitos na andlise de cada quebra estrutural.
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tos do Il PND, a utilizagéo da capacidade instalada da industria, que apresenta-
vaaté essa data uma tendéncia de queda, comegava a subir novamente, uma
vez que'nao se percebia mais, como antes, a entrada em funcionamento de
expressrvas plantas industriais.

Essa sinalizacéo fez com que se esperasse que as lmportagoes tlvessem
uma mudanca de patamar para cima. De maneira mais clara, como a capacida-
_deinstalada ja tinha crescido tudc o que poderia, era aguardado queo aumento

da UCl verificado a partir de ent&o se refletisse em uma elevacéo do intercepto
da equacdo estimada®. No entanto o que se pode observar pelo sinal dopardmetro
da primeira dummy de intercepto é que o valor da constante naquele periodo
diminui de 7,542 para 7,346. ‘ -
' Esse resultado, contudo, n&o é surpreendente, uma vez que, como tam-
bém pode ser visto no Gréfico 3, a variavel cdmbio real também apresenta uma
quebra nesse periodo, no entanto em sentido contrario ao da UCI. Conforme foi
referido anteriormente, em 1983 foi realizada uma maxidesvalorizacdo que au-
mentou o cambio nominal &, conseqiientemente, ocasionou efeitos sobre 6 cémbio
real. O efeito esperado da mudanca de nivel dé flutuagéo da variavel cambio era
‘de uma redugao do patamar das importagées. Pode-se concluir que o efeito
liquido sobre as importagées do aumento da UCI, com a maturagéo dos investi-
mentos do I PND, juntamente com os efeitos da maxidesvalorizagéo do cruzei-
ro foi negativo sobre o intercepto da fungao.
A explicagéo para o efeito da variavel taxa de cambio real ter sido mais
contundente sobre o parAmetro de intercepto das importagdes esta na propria
' Tabela 1. Como a elasticidade-cambio das importagdes e substancialmente maior
que a elasticidade-UCI, e principalmente como o coeficiente de correlagao par-
cial da primeira variavel é também consideravelmente maior que o da segunda,
percebe-se que as variagoes do cdmbio explicam mais as variagdes das impor-
tagdes. Em fungéo disso, a mudangca estrutural do cdmbio na primeira metade

da década de 80 teve um efelto maior sobre o mvel das mportagoes que a
alteracao da UCI°.

® Outra forma menos usual de dizer seria que se esperava que, quando todas as demais
varidveis fossem zero, o intercepto das importagdes seria maior.

° Acredita-se que, se nao tivesse ocorrido o efeito da UCI sobre as importagdes, os efeitos
da maxidesvalorizagdo nominal de 30% do cruzeiro em 1983 teriam causado uma reducdo
do intercepto da-equagdo muito mais expressiva do que se verificou.
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b) 1990 - 1° semestre

Como era esperado, o coeficiente da variavel dummy de intercepto coloca-
da nesse periodo para identificar a quebra referente & abertura comercial, além
de significativa, apresentou o sinal positivo. Mesmo o processo de abertura co-
mercial tendo se iniciado em 1988-89, os efeitos deste sobre o nivel de importa-
¢oes do Pais, de acordo com o modelo, s6 foram percebidos a partir da préxima
observacéo, apos janeiro de 1990, ou seja, em abril do mesmo ano.

Isso deixa claro que a abertura comercial que realmente teve efeito sobre
as importagtes foi a do Governo Collor, uma vez que as primeiras medidas
nesse sentido foram anunciadas em marcgo, ja se refletindo sobre as importa-
¢oes em abril.” Com isso, a redugao da tarifa nominal média e das barreiras
nao-tarifarias e, conseqlientemente, da tendéncia da tarifa legal nesse perfodo
refletiu-se em um aumento do intercepto da equacéo estimada, ou seja, numa
elevagao dos patamares verificados das importacées.

Nesse periodo, embora se constate uma queda expressiva e rapida, tanto
do nivel de atividade como do cadmbio real, em fungéo das medidas de combate
ainflagao tomadas no inicio do Governo Collor, esta néo teve efeito significativo
sobre o comportamento das importagées no modelo.

c) 1995 - 1° semestre

Mesmo que a parte mais expressiva do Plano Real tenha sido anunciada
em julho de 1994, os seus principais efeitos foram sentidos no modelo estimado
a partir de 1995. Neste ultimo periodo, o coeficiente linear do modelo perdeu
muito sentido econdmico, uma vez que se torna negativo. A explicacao para
esse fato, no entanto, est na mudanga no pardmetro de inclinacéao da variavel
cambio real. Como a inclinag&o tornou-se maior no que diz respeito a essa
variavel, para o modelo ajustar-se as observacées do periodo foi necessario que
o parametro linear se reduzisse significativamente.!” Isso, no entanto, nao quer
dizer que tenha caido substancialmente o nivel das importacoes. Portanto, as
explicagées para esse fato sdo muito mais estatisticas do que econdmicas.

No que diz respeito ao pardmetro da variavel cdmbio, é preciso que se faca
uma importante ressalva. A sobrevalorizagdo cambial que se verificou no Pais
até 1999, combinada com a utilizagéo das barreira tarifarias e nao-tarifarias para

19 A esse respeito, ver Azevedo e Portugal (1997), nota de rodapé n° 11, p.4 e Oliveira (1993),
nota de rodapé n° 18, p.15.

" No perfodo anterior, do inicio de 1990 ao final de 1994, o parametro era de 7,857 e passou
para -1,018 no inicio de 1995, conseqlientemente sem muito sentido econémico.
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promover a competicao do produto nacional com o produto estrangeiro, a fim de
sustentar as taxas de inflag&o no inicio do Plano Real, promoveram uma inver-
s&o do sinal da relagéo cambio versus importagdes no periodo abrangido pela
amostra. ‘

O que se quer dizer com isso € que a relacao observada entre 0 cambio e
as importagées que era negativa, como sugere a teoria econdmica, se tornou
positiva. Contudo, contrariando a teoria, a evidéncia empirica indica que, nesse 7
“periodo, como pode ser visto pelos graficos, mesmo com o cAmbio se desvalo-
rizando, as importagdes continuaram crescendo. Isto porque a demanda repri-
mida por bens importados, combinada com o patamar extremamente baixo
(sobrevalorizado) ao qual chegou o cAmbio real e com o ritmo lento da desvalo-
rizacao da moeda fizeram com que os incentivos &s importacdes fossem ex-
pressivos.

Com isso a variavel cambio real, embora tenha perdido o sentido de variavel
“explicativa” do comportamento das importacées, mostra, através do parametro
a elaassociado, que o movimento das variaveis no periodo foi no mesmo senti-
do. Em outras palavras, embora néo se tenha o efeito de causalidade, o pardmetro
positivo indica uma relagéo direta entre os movimentos do caAmbio e os das
importagbes, atestado pela evidéncia empirica.

O ajustamento do modelo as observagdes da variavel dependente mostra-
-Se expressivo atraves do R? ajustado de 0,938 e também pode ser verificado no

Grafico 4, onde estao plotados os valores observados e os valores preditos pelo
modelo.

4 - Conclusao

A partir do modelo estimado no presente trabalho, pode-se ver que ele
parece refletir os fatos observados empiricamente. O periodo observado, de 1980
a 1998, e as variaveis utilizadas servem de instrumento para se avaliar as elas-
ticidades da importagao em relacao as tarifas, ao cambio e a utilizacao da
capacidade instalada. O impacto direto da utilizacdo da capacidade instalada
sobre as importagoes e o inverso em relacéo as tarifas e ao cdmbio confirmam
as hipoteses tedricas, exceto num Gnico periodo para este dltimo.

As variaveis dummies comprovaram, estatisticamente, a existéncia de dis-
tintos periodos na economia brasileira, seja por mudangas na utilizacao da ca-
pacidade instalada e na desvalorizagéo do cambio (1984), seja pela abertura
comercial (1988) ou pela implementagao do Plano Real (1994).
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A primeira das quebras estruturais (1984) diz respeito a maturagéo dos
investimentos do Il PND, elevando-os e trazendo consigo uma redugéo nas im-
portagoes. No entanto essa redugao ocorre pela maxidesvalorizacéo do ano de
1983, e o modelo apresenta esse fato através da redugao do intercepto nesse
periodo, evidenciando, assim, uma queda no patamar importado.

Outro periodo claramente identificado na histéria recente do Pais é aquele
referente a abertura comercial de 1988-89, apesar de os efeitos serem observa-
dos apenas a partir de 1990. Os impactos das reducoes nas barreiras comer-
ciais resultaram no incremento significativo das importagoes, representado pelo
aumento no patamar do intercepto estimado. A variavel dummy, mais uma vez,
trouxe respostas positivas as pressuposigoes feitas.

O Plano Real foi, sem divida, uma das quebras mais importantes da estrutura
econdmica brasileira. A partir dele, os resultados obtidos pareciam, a prior, trazer pro-
blemas. Arelacéo positiva entre cambio e importagdes, a primeira vista, poderia parecer
uma falha do modelo, no entanto uma demanda reprimida conjuntamente com uma
sobrevalorizagao cambial e, posteriormente, com modestos movimentos de desvaloti-
zacéo impactaram, de forma positiva, o ritmo de crescimento das importacdes.

Tendo em vista os aspectos mencionados ao longo deste trabalho, pode-
mos observar que as hipéteses existentes no inicio do mesmo foram confirma-
das através do modelo econométrico aqui apresentado, onde a estimacéo pelo
método de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) provou ser, mais uma vez, um
instrumento importante e, freqlientemente, conclusivo para se observarem os
fendmenos recorrentes da economia.

Bibliografia

ABREU, Marcelo de P., org. (1989). A ordem do progresso: cem anos de
politica econdmica republicana 1889-1989. Rio de Janeiro : Campus.

AMADEOQO, Edward J. (1996). Retomada do crescimento e circulos virtuosos.
Gazeta Mercantil. Sao Paulo, p.3, 26- 28 abr.

ANUARIO ESTATISTICO (varios anos). Rio do Janeiro : Banco do Brasil.

AZEVEDO, André F. Zago, FLIGENSPAN, Flavio B. (1996). Produgéo e consu-
mo: avangos e recuos no periodo do Real. In: PORTUGAL, Marcelo S., org.
A economia do Real - uma andlise da politica econdmica de estabilizacao
no periodo 1994-1996. Porto Alegre : Ortiz.



174
AZEVEDO, André F. Zago, PORTUGAL, MarceIoS (1997). Abertura comer-

cial brasileira e instabilidade da demanda de importacoes brasilei-
- ras. ‘Porto-Alegre : CPGE-UFRGS. (Texto para discusséo, n. 97/05).

BITTENCOURT, Jeferson L. (1997). Oslimites para o crescimento econémico
brasileiro: uma analise da balanga comercial pela ¢tica da capacidade pro-
dutiva da inddstria. Porto Alegre : UFRGS-FCE. (Monografia apresentada

- como-pré-requisito-para- a- obtengéo do-titulo-de Bacharel em Ciéncias
Econdmicas).

BITTENCOURT, Jeferson L., FLIGENSPAN, Flavio B. (1999). Balanca comer-
cial e capacidade produtiva da indéstria de transformacédo. Analise
Econdmica. Porto Alegre : UFRGS/FCE, n.31, p.5-25, mar.

BOLETIM DO BANCO CENTRAL (1997). Brasilia.: BACEN, mar. (Suplemento
Estatistico).

BRAGA, H. C., TAYLER, W. G. (1990). Trade policies in Brazil. Rio de
Janeiro : IPEA/INPES: (Texto para discussao para discusséo n.185).

CARNEIRO, Dionisio D., MODIANO, Eduardo (1989). Ajuste externo e desequili-
brio interno. In: ABREU, Marcelo de P., org. A ordem do progresso:.cem

anos de politica econdmica republicana 1889-1989. Rio de Janeiro : Campus.
p.323-347.

CARPENA, Luciane C. (1996). Politicas de estabilizagéo e inflagéo no Brasit: a
experiéncia no Plano Real. In: PORTUGAL, Marcelo S., org. A economia
do Real - uma andlise da politica econémica de estabilizagao no periodo
1994-1996. Porto Alegre : Ortiz.

CASTRO, Antdnio B. de, SOUZA, Francisco E. Pires de (1985). A economia
brasileira em marcha forgada. Rio de Janeiro : Paz e Terra.

CONJUNTURA estatistica (1980-1997). Conjuntura Econémica, Rio de Janei-
ro : Fundacéo Getlio Vargas, véarios niimeros.

CORREA, Paulo G. (1996). Abertura comercial e reestruturacao industrial

no Brasil: deve o Estado intervir? Rio de Janeiro : BNDES, jul. (Texto para
discussdo n.45).

ESTATISTICAS histéricas do Brasil (1987). Rio de janeiro : IBGE).

FACHADA, J.P. (1994). Um estudo econométrico da balanga comercial
brasileira: 1975-1988. Rio de Janeiro : PUC-RJ. (Dissertacao de mestrado).



175

FERREIRA, Afonso H.B. (1994). Testes de estabilidade para a funcéo demanda
de importacdes. Revista Brasileira de Economia, Rio de janeiro, n. 48.

GALVAO, Ana Beatriz C., PORTUGAL, Marcelo S. (1996). Ancora cambial,
balango de pagamentos e politica de estabilizagao: as politicas cambial e de
comércio exterior no Plano Real. In: PORTUGAL, Marcelo S., org. A eco-
nomia do Real - uma analise da politica econdémica de estabilizagdo no
perfodo 1994-1996. Porto Alegre : Ortiz.

GUIMARAES, Eduardo A. (1996). A experiéncia recente da politica indus-
trial no Brasil: uma avaliagéo. Rio de Janeiro : IPEA. (Texio para discusséao
n.409).

HOFFMAN, Rodolfo (1980). Estatistica para economistas. Sao Paulo : Livra-
ria Pioneira Editora.

LYRA, Flavio Tavares (1996). A politica industrial brasileira: mudangas e
perspectivas. Rio de Janeiro : IPEA. (Texto para discuss&o n.413).

MODIANO, Eduardo (1989). A dperados trés cruzados: 1985-1989. . In: ABREU,
Marcelo de P., org. A ordem do progresso: cem anos de politica econémica
republicana 1889-1989. Rio de Janeiro : Campus. p. 347-386.

MOREIRA, H.C. e ARAUJO, A. (1984). A politica brasileira de importagao:
uma descricdo. Rio de Janeiro : IPEA/ INPES. (Série EPICA, 1).

MOREIRA, Mauricio M. e CORREA, Paulo Guilherme (1996). Abertura co-
mercial e indastria: o que se pode esperar e o que se vem obtendo. Rio de
Janeiro : BNDES. (Texto para discussao, n.49).

OLIVEIRA, Gesner, coord. (1993). Condicionantes e diretrizes de politica
para a abertura comercial brasileira - relatério final. Rio de Janeiro :
IPEA. (Texto para discusséo, n.313).

PASTORE, A. C. e PINOTTI, M. C. (1995). A taxa de cdmbio real e os saldos
comerciais. Revista de Economia Politica, Sao Paulo, v.15,n.2, p.138-
-145.

PINHEIRO, Armando C. (1993). Uma analise desagregada do comércio
exterior brasileiro no periodo 1974/92. Rio de Janeiro : IPEA. (Texto
para discussao, n.306).

PORTUGAL, Marcelo S. (1992). Um modelo de corregao de erros para a de-
manda de importages brasileiras. Pesquisa e Planejamento Econdmico,
Brasilia : IPEA, v.22, n.3, dez.



176

PORTUGAL, Marcelo S. (1993). Measures of capacity utilization: Brazil, 1920-
-1988. Andlise Econémica, Porto Alegre : UFRGS/FCE, n.19, p.89-102,
mar. , ‘

PORTUGAL, Marcelo S., org. (1993). A economia do Real: uma anélise da
politica econdmica de estabilizagao no periodo 1994-1996. Porto Alegre :
Ortiz.

"’RELAT’éRIO DO BANCO DO BRASIL (varios anos). .. Riode Janeiro.

SONDAGEM conjuntural (1980-1997). Conjuntura Econémica, Rio de Janeiro :
Fundagéao Getulio Vargas, varios niimeros

SUZIGAN, Wilson et al. (1985). Crescimento industrial: desempenho recente,
perspectivas e instrumentos de politica. In: PERSPECTIVAS de longo prazo
da economia brasileira. Rio de Janeiro : IPEA. p. 197-234.

ZINI JUNIOR., Alvaro A. (1990). O Brasil num cruzamento: divida externa e
exaustdo fiscal. Revista de Economia Politica, Sao Paulo : Brasiliense,
v.10,n.1, p.32-52, jan./mar.



