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1 - Alguns efeitos da desvalorizagido do real

O aprofundamento da crise cambial brasileira, que levou a adocao de um
regime de cambio flutuante, atualmente se concretiza numa forte desvaloriza-
¢ao do real e estd gerando uma alteragéo significativa na relagao de pregos
internos da economia.

Os segmentos mais dependentes de insumos importados ou os que tém
como importante componente de seu custo um produto exportavel —como é o
caso, na agropecuaria, da avicultura em relagao ao farelo de soja — ja tiveram
seus pre¢os reajustados.

No atual quadro de descontrole da taxa de cambio, n&o ha como fazer
previsdes sobre os novos niveis de acomodagao dos precos relativos da econo-
mia. O que se pode prever € um reajuste, automatico ou em fase de
implementacéo, dos pregos dos bens que tenham a participacao de insumos
importados na composigao de seu custo. Posteriormente, sofrerdo reajuste de
precos os bens e servigos oriundos de setores que demonstrem capacidade de
pressao para recomposicao de suas margens de lucro ou de seus rendimentos.
No que diz respeito aos salarios, as expectativas s3o de gue este seja o ultimo
precgo a ser corrigido.
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Nesse contexto, fica bastante evidenciado que o poder de compra dos
salarios tende a diminuir, e isso vai ocorrer na exata proporcéo da corre¢éo dos
precos dos produtos e servicos. Além disso, as previsdes de aprofundamento
da recess&o e o consequiente aumento do desemprego tornam o quadro da
demanda interna ainda mais desalentador.

Numa conjuntura de restrigdo de demanda no mercado interno, a situagao
sera menos recessiva para os setores que possam canalizar a produgéo para o
mercado externo. Na verdade, para alguns desses setores, a desvalorizacao
cambial cria boas oportunidades de exportagao, ja que estas se tornaram mais
competitivas. Esse é o caso do segmento produtor de carne de aves e de carne
suina e, provavelmente, sera também a saida para os produtores de carne bovi-
na. No conjunto produtor de gréos, as maiores vantagens seréo dos produtores
de soja, que, num contexto de reducio de pregos no mercado internacional,

tém a recomposig&o do valor do seu produto assegurada via desvalorizacéo
cambial.

O segmento produtor de carnes

As expectativas, que ja eram favoraveis para as exportagdes do complexo
carne, tornaram-se ainda mais otimistas com a desvalorizac&o cambial. Assim,
nos segmentos produtores de carne de aves, bem como nos das demais carnes
(bovina e suina), pode-se dizer que, na atual conjuntura, ha um grande otimismo
com relagéo a exportagao dos produtos originarios do setor.

Com a crise na Asia e a consequente perda do poder de compra dos
paises do Sudeste Asiatico no segundo semestre de 1997, reduziram-se sensi-
velmente as exportagdes brasileiras de carne de aves para aquela regiao. Além
da perda do poder de compra desses paises, a desvalorizac&o das moedas
locais aumentou sua competitividade, e passaram a disputar os mesmos mer-
cados para os quais o Brasil exportava. Com a atual desvalorizagao da moeda
brasileira, o Pais volta a ser competitivo e pode viabilizar a retomada de alguns
mercados.

A diminuicdo das exportagdes de carne de aves em 1998 decorreu tam-
bém do agravamento da crise russa. No que se refere a esse pais, 0 segmento
que apresentou maiores perdas provavelmente foi 0 de produgio de carne suina.
Mas, nesse caso, ndo & possivel dimensionar o quanto foi perdido, pois tratou-
-se mais de frustag&o de expectativas do que da redugéo de mercados ja exis-
tentes. Ou seja, depois que o Brasil obteve, junto 8 comunidade internacional, o
atestado de zona livre de peste suina, criaram-se grandes possibilidades de
conquista do mercado externo. Essas expectativas fizeram com que fossem
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enviadas missdes para negociar contratos de venda de carne suina para alguns
paises europeus e, principalmente, para a Rassia. No entanto os embarques
previstos ndo chegaram a se concretizar, pelo menos na magnitude esperada,
ja que este ultimo pais mergulhou numa crise econdémico-financeira que acabou
levando as autoridades russas a declaraco de moratoria.

Para o segmento produtor de carne bovina, os impactos da desvalorizag3o
cambial no mercado interno serao bastante severos, pois esse & um dos setores
onde imediatamente s30 sentidos os reflexos de uma diminuicdo da massa
salarial. Configurando-se essas previsdes, a saida para a produgao é o mercado
externo, que apresenta boas perspectivas. A Argentina tem tido problemas com
a producao de carne bovina desde 1998 e nao ha perspectivas de que possa
aumentar suas exportagdes em 1999; os Estados Unidos tiveram sua producao
interna diminuida, o que significaria maiores importagdes. S&o mercados que o
Brasil poderia ocupar com exportagdes provenientes do Rio Grande do Sul e de
Santa Catarina, estados que, por terem obtido o reconhecimento de zona livre
de aftosa com vacinag&o, estariam aptos para isso.

A producao de grios

No conjunto de produgao de graos, as perspectivas pés-desvalorizag&o
cambial s&o bastante satisfatérias para os produtores de soja, produto para o
qual o mercado internacional possui grande representatividade. A importancia
da produg&o brasileira de soja e seus derivados — como farelo e 6leo — no
comercio mundial pode ser medida pela influéncia que a desvalorizacao do real
teve sobre o prego desse grao no mercado internacional. E um fato indiscutivel,
ja configurado desde o ano passado, a existéncia de um contexto de baixa do
prego da soja no mercado, decorrente do aumento dos estoques mundiais des-
se produto, aliado as boas safras que estao sendo colhidas na Argentina e no
Brasil. No entanto, assim que foi noticiada a desvalorizagao do real, houve, na
Bolsa de Chicago, pressoes baixistas de pregos, significando que os importa-
dores de soja e derivados passaram a exigir uma fatia dos ganhos relacionados
a desvalorizag&o da moeda brasileira. Para os produtores brasileiros, mesmo
com essas redugdes apresentadas pelo prego da soja— que, em ddlares, atin-
giu os menores niveis dos Gltimos 12 anos (SOJA..., 1999, p.B-22) —, o preco
atual convertido para a moeda nacional é superior ao obtido na safra do ano
passado.

Os demais graos considerados — arroz, feijao, mitho e trigo — so ofertados
no mercado interno, e, com exceg¢&o do trigo, cuja oferta é em grande parte
suprida via importagdes, as influéncias nos precos de comercializag&o deriva-
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das da desvalorizagdo cambial deveriam limitar-se as repercussdes nos seus
custos de produgao decorrentes da utilizago de insumos importados. No en-
tanto alguns pregos tendem a se elevar em relagéo aos patamares previstos
anteriormente, uma vez que o processo de desvalorizagéo d‘a‘ moeda pratica-
mente elimina a concorréncia dos produtos oriundos do mercado externo, cujos
valores de importagao foram substancialmente elevados via taxa cambial. E ¢
caso do arroz e do milho. O feijao é uma excegéo jé queo Brasll é um dos raros
produtores e consumidores desse grao.

Quanto ao arroz e ao milho, os volumes de produg&o tornam o Pais quase
auto-suficiente no que diz respeito ao abastecimento interno. A importacao des-
tes dois ultimos, principalmente a de arroz, servia, antes de tudo, para balizar
0s pregos internos através da complementag&o da oferta, evitando, dessa for-
ma, pressoes altistas decorrentes de restrigdes conjunturais. Desse modo, apesar
de os pregos desses dois graos apresentarem tendéncia de alta, o contexto de
quase auto-suficiéncia da producgdo interna devera fazer com que a amplitude
desse aumento ndo seja significativa. No que se refere ao trigo, a situagsio é
diversa, pois o Pafs requer importagdes para atender a demanda, uma vez que
essa produgao s6 pode ser viabilizada nas regides de clima temperado do sul e,
no Rio Grande do Sul — tradicional produtor —, a &rea plantada foi significativa-
mente reduzida na atual década. Nesse caso, ha uma tendéncia clara de au-

mento dos prec¢os dos produtos derivados do trigo, como paes, massas, biscoi-
tos, etc.

2 - As previsdes para a producio
da safra 1998/99

O impacto das pressdes geradas pela desvalorizagéo cambial sobre os
precos agricolas e, consequentemente, sobre os indices de inflago sera
minimizado neste trimestre com a entrada no mercado da safra de ver&o. Ao
contrario de 1998, quando, em decorréncia do fendmeno El Nifio, houve uma
redugao importante em algumas produgdes agricolas, para 1999 as expectati-
vas de aumento da quantidade produzida — ja delineadas no plantio, com o
aumento da area plantada, e reiteradas no decorrer do periodo de cultivo, coma
manutengao de condigdes climaticas regulares na maioria das regides — apon-
tam uma confirmagéo, e até superagéo, das expectativas iniciais sobre o volu-
me de produgao agricola.

O aumento de 20% na area plantada de arroz no Brasil — em fung&o dos
bons pregos obtidos na comercializagao da safra passada — e a n3o-ocorréncia
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de problemas climaticos capazes de ocasionar perdas significativas como as
ocorridas em 1998, especialmente no Rio Grande do Sul, indicam uma produ-
¢ao superior a 11 milhdes de toneladas — um crescimento de mais 30% em
relag&o a safra colhida no ano passado.

No Rio Grande do Sul, ocorreram alguns problemas de estiagem na fase
inicial da cultura numa das principais zonas de produgéo, a Fronteira Oeste.
Mesmo assim, devem ser colhidas no Estado quase cinco milhdes de tonela-
das, o que significa um crescimento de 30% em relagdo a safra 1997/98. Tanto
no Rio Grande do Sul como no Brasil, houve um aumento de area, e a ndo-
-ocorréncia de sérios problemas climaticos eleva as perspectivas com relagao a
produtividade dessa lavoura gaticha.

No que se refere a safra brasileira de milho, as previsdes sao de um total
de 32,7 milhdes de toneladas, representando um incremento de 8% em relacao
a colhida em 1997/98. Mesmo com o aumento do volume de produgao, os efei-
tos da desvalorizag&o cambial, ao impedir ou encarecer, sobremaneira, a impor-
tacao de milho, tornam extremamente ajustado o quadro de oferta e demanda
desse grao em 1999.

“Em 1998, o Governo possuia 4 milhdes de toneladas de estoque
inicial, e, apesar de uma presenca constante no mercado interno, o
setor consumidor absorveu 1,8 milhao de toneladas em importacgtes.
Essas importacdes, na verdade, é que fecharam o quadro de 1998 de
forma tranquila, tanto no que diz respeito ao volume necessario para
atender a demanda como na quest&o da disponibilidade de milho de
qualidade. Em abr.-maio, a Regio Sul do Pals ja estava recebendo
milho argentino como forma de evitar altas exacerbadas nos precos
internos.” (Safras Merc., 1999).

Além da possibilidade de recorrer as importagées como complemento da
ofertainterna, houve, em 1998, como comentado anteriormente, uma severares-
tricéo as exportagdes de carne de aves e de suinos, 0 que diminuiu as pressdes
de demanda por milho, um dos principais insumos da produc&o dessas carnes.

No momento atual, o contexto é bem diverso: ao quadro de
contingenciamento das importacdes, agregam-se a possibilidade de retomada
dos mercados asiéticos, principalmente para os exportadores de carne de aves,
€ 0s novos estimulos criados as exportagdes pela desvalorizagéo cambial. E
bem verdade que, internamente, ha previsdes de retracdo na demanda por car-
nes em geral, decorrentes tanto do aumento dos pregos dos produtos dessas
cadeias produtivas no quadro ja descrito de dificuldades para recomposicao dos
salarios como do acirramento da recess3o com suas conseqléncias sobre o
aumento de desemprego.
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Segundo o levantamento da Conab, divulgado em 23 de fevereiro, devera
haver um aumento de 40% na produg&o de feijao no Brasil, na safra 1998/99.
Esse acréscimo na produgéo se deu em fungéo do aumento da area plantada,
em torno de 27%, crescimento este que ja podia ser previsto com bastante
seguranga no ano passado, em fung&o dos excelentes precos praticados em
1998. Desde 1997, os pregos do feijao sinalizavam tendéncia de alta devido a
quebra da 1? safra do ano. Apesar dessa indicagao de crescimento dos pregos,
nado houve, para a safra 1997/98, um grande aumento da area plantada. Coma
recorrente perda de produgao de feijao durante 1998 — nas trés safras do ano,
houve quebra de produgo devido ao excesso de chuvas geradas pelo El Nifio —, o
preco desse alimento elevou-se durante o periodo, atingindo patamares extrema-
mente remuneradores para os produtores. Era de se prever, portanto, um au-
mento da area cultivada. Como nao houve intempéries climaticas capazes de
comprometer o bom desenvolvimento da cultura nessa safra, devem, entdo, se
confirmar as previsdes de crescimento da produgéo. Isso ocorrendo, e na di-
mens&o projetada pela Conab, os pregos de comercializagéo deverao apresen-
tar, com certeza, um arrefecimento no seu crescimento e, 0 que é mais prova-
vel, apresentar até uma tendéncia declinante.

Tabela 1

Estimativas da area pilantada e da produgao de graos no Brasil safras 1997/98 e 1998/99

AREA PLANTADA A% PRODUGAO A%
CULTURAS (1 000ha) {1 000t)
1997/98 (A) 1998/99 (B)  B/A  1997/98 (A) 1998/99 (B) B/A
Arroz ... ... 32049 3893,7 21,5 85111 11 289,1 326
Feijédo (total) 38746 49255 271 2206,3 30739 39,3
12safra ....... 1462,5 1560,3 6,7 916,4 11743 281
22safra ......... 2210,5 31616 43,0 9717 15814 62,7
32safra......... 2016 203,6 1,0 318,2 318,2 -
Milho (total) 114148 127411 116 30218,9 32 655,2 8,1
12safra ... ... 90965 1042238 14,6 246454 27 081,7 9,9
2%safra .. ... 2318,3 23183 - 5573,5 5573,5 -
Soja....... 131553 12910,8 -1,9 31364,4 312173 -0,5
Trigo ............ 14250 1678,5 17,8 21878 3 000,0 37,1

FONTE: Conab/DIDEM.

Para a produgo de trigo, a Conab esta prevendo um aumento de 18% na
area a ser plantada. Considerando o que os técnicos desse organismo chamam
de “produtividade de uma temporada normal” (CONAB, 1999, p.1), haveria um
acrescimo de quase 40% no volume produzido de trigo no Brasil.
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Abstraindo-se as questdes climaticas, deve-se considerar o fato de que as
perspectivas apontadas pela Conab para a producao brasileira de trigo foram
ampliadas em relagéo as estimativas feitas no levantamento realizado em outu-
bro de 1998. Essa reformulagao provavelmente se deu em fungao da incorpora-
¢ao da nova variavel, a desvalorizag&o cambial, que, ao encarecer o produto
importado, viabiliza a produgéo interna mesmo com um custo de produgéo um
pouco superior ao aceito anteriormente. No Rio Grande do Sul, a produgéo de
trigo sofreu redugdes significativas na area plantada, em fun¢o da exclusao do
processo produtivo de areas de plantio, que, por ndo serem as mais indicadas
para o cultivo desse grao, geravam maiores custos de producéo. No entanto o
fator relevante nesse processo de redugao na area de plantio do trigo no Rio
Grande do Sul foi a concorréncia do produto importado, principaimente argenti-
no, de melhor preco e qualidade. Agora, com a desvalorizag&o da moeda, as
vantagens de pre¢o do produto importado sdo menores, e isso deve servir de
incentivo para a retomada da produgéo em algumas areas aptas para o cultivo
no Estado. O fator limitante, no momento, passa a ser o aumento do preco dos
insumos, que, por serem produzidos por empresas muiltinacionais, s&o cotados
em dolar e, portanto, tiveram seus precos, na moeda local, reajustados em
fungéo do valor atingido pela cotagio da moeda norte-americana em relagao ao
real. Isso onera sobremaneira a produgéo agricola daqui para a frente. A produ-
¢ao de trigo no ano de 1999 sera importante como sinalizadora das tendéncias
futuras da produgao agricola nacional no novo contexto de diminui¢&o da con-
corréncia dos produtos importados, mas num quadro de elevagéo dos seus
custos de produgio.
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