Um bom comeco de ano para a industria gatcha*
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No primeiro trimestre de 2008, a producao industrial
brasileira manteve o comportamento favoravel que vem
sendo observado desde 2005. Conforme demonstrado
na Tabela 1, a taxa acumulada dos trés primeiros meses,
em relacdo a jan.-mar./07, mostra um crescimento de
6,3%, e a taxa que acumula 12 meses até marco de
2008, 6,6%, refletindo contribuicdes positivas de todas
as categorias de uso. Deve-se observar, contudo, que
essa boa performance foi menos expressiva nas
comparacdes em nivel mensal, que, embora
majoritariamente positivas, mostram uma leve
desaceleracédo do ritmo de crescimento da producéo
industrial ocorrida no més de marc¢o de 2008, inclusive
com a presenca de algumas taxas negativas. A
desaceleracao foi particularmente sentida na comparacao
com o mesmo més do ano anterior, pois a taxa mensal
de marco de 2008 atingiu apenas 1,3%, depois de ser de
8,7% em janeiro e 9,7% em fevereiro. Esses resultados
também afetaram o comportamento das taxas
acumuladas, que se mostraram menores em margo do
que nos meses anteriores: nos 12 meses até fevereiro
de 2008, a producéo fisica industrial cresceu 6,9% e, no
acumulado jan.-fev./08, na comparacéo com 2007, 9,2%.
Assim, a continuidade da trajet6ria positiva vai depender
do comportamento das variaveis econbmicas que
influenciam o comportamento da producao industrial nos
meses vindouros.

Algumas andlises conjunturais ja apontam uma
desaceleracdo do consumo interno e enfatizam os
provaveis efeitos negativos da elevacao das importacfes
sobre o arrefecimento da producao doméstica (Neumann;
Grabois, 2008, p. A2). Outro aspecto que deve ser
considerado nas expectativas de contracdo da demanda
interna refere-se a elevacdo do preco dos alimentos
(Bougas, 2008, p. A2). Contudo, dado o curto periodo de
analise (apenas trés meses de producao), considera-se
precipitado falar em reversao de tendéncia.

Deve-se destacar que os setores de bens de
consumo duravel e de bens de capital continuam
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liderando esse crescimento, conforme ocorreu em 2007.
No acumulado jan.-mar./08, a indUstria de bens de capital
brasileira cresceu 17,1%, seguida pela indUstria de bens
de consumo duravel (13,6%). Os piores resultados,
mesmo que positivos, foram registrados pelas industrias
de bens intermediarios (6,0 %) e de bens de consumo
semiduraveis e nao duraveis (1,2%). Nos resultados que
acumulam 12 meses até marco, em relacédo aos 12 meses
imediatamente anteriores, a indUstria de bens de capital
apresentou os melhores resultados (19,9 %), seguida pela
de bens de consumo duraveis (11,8%) —Tabela 1.

Os resultados setoriais (Ind. IBGE, 2008) mostram
que, dentre os itens que comp&em a industria de bens
de capital, o destaque coube a pecas e equipamentos
para agricultura, cuja expansao no curto prazo se deve
ao bom desempenho do setor agricola. Essa industria
vem-se expandindo, apostando em novos mercados, em
face do aumento dos investimentos no agronegdcio
brasileiro, que vem crescendo aceleradamente, mudando
a paisagem do Pais de norte a sul e reforcando a
monocultura exportadora. No caso dos bens de consumo
duraveis, o principal fator explicativo do seu crescimento
foi a farta oferta de crédito ao consumidor, favorecida
pela manutencéo da taxa de juros em niveis um pouco
inferiores aos dos anos anteriores.

O crescimento da industria automobilistica, por sua
vez, repercute favoravelmente sobre as inddstrias de
autopecas, metallrgica e de plastico, cujos resultados
podem ser verificados na Tabela 2. Cabe lembrar, no
entanto, que, atualmente, os rebatimentos da expansao
da producdo de automoveis sobre a industria de
autopecas brasileira sdo menores do que em periodos
precedentes, tendo-se em vista a forte internaciona-
lizacdo dessa cadeia produtiva. Como decorréncia desse
processo, a maioria de seus fornecedores também
pertence a grandes grupos internacionais, que, em muitos
casos, ndo possuem unidades produtivas situadas no
Brasil.

Conforme a analise de conjuntura do Instituto de
Estudos para o Desenvolvimento Industrial (IEDI)
(Vigor..., 2008), as perspectivas para a indastria
automobilistica sdo positivas, ainda que o indicador da
Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
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Automotores (Anfavea) referente ao més de marco tenha
anunciado queda na producao total de autoveiculos com
relacao a fevereiro. Entretanto, se o resultado de marco
de 2008 for confrontado com o do mesmo més de 2007,
verifica-se uma alta de 13,4% da producéo total de
autoveiculos. No acumulado jan.-mar./08, a producéo total
cresceu 19,9%, sendo que essa taxa havia sido de 4,2%
em igual periodo do ano anterior (Vigor..., 2008),
acumulando, assim, dois periodos de crescimento
positivo.

Segundo a mesma interpretacéo, essa queda na
taxa de marco em relacdo a de fevereiro pode ser
resultante da reducéo das exportacfes de autoveiculos
em conseqléncia da crise internacional. De fato, no
terceiro més de 2008, foram exportados 62.484
autoveiculos, o que representa uma desaceleracao de
3,1% em relacéo a fevereiro, quando ja se havia verificado
uma taxa negativa de 20,1% em relacéo a janeiro (Vigor...,
2008).

No caso da induUstria de semiduraveis e nao
duraveis, que obteve resultados bastante mediocres, os
piores desempenhos couberam as industrias de fumo e
calcados. Os dados da Associacdo Comercial de Sao
Paulo (ACSP), referentes ao Estado de S&o Paulo
(Vigor..., 2008), deixam clara a fraca performance dessa
categoria, umavez que, em marco, indicaram desacelera-
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¢do nas atividades do comércio varejista. Os resultados
da Tabela 2 podem ilustrar os ramos com piores
desempenhos dentro desse grupo: calcados e fumo,
seguidos das industrias de alimentos e farmacéutica. As
taxas de crescimento negativas de fumo e calcados
continuam sendo de responsabilidade do fraco
desempenho exportador, cabendo ressaltar-se que um
certo grau de estagnacéo da producao de alimentos pode
estar relacionado ao aumento dos precos.

No contexto internacional, menos favoravel do que
em 2007, é bastante evidente que o desempenho da
indastria de transformacao brasileira dependera
sobremaneira da evolucao das taxas de juros e de cambio.
Entretanto, ainda que a producéo industrial possa
arrefecer seu ritmo de crescimento, até o més de marco
esses resultados continuaram favoraveis. Também a
indUstria gadcha voltou a crescer, ultrapassando os
resultados do Pais. Conforme se pode observar no Grafico
1, que apresenta os resultados que acumulam 12 meses
até marco em relacdo aos 12 meses imediatamente
anteriores, desde maio/07 as taxas de crescimento da
indUstria de transformacédo estadual ultrapassam as
relativas ao Brasil. Também aparece no Gréafico 1 a
desaceleracéo do crescimento no més de marco, tanto
no Brasil quanto no RS, ainda que, para a indUstria
brasileira, essa mudanca seja mais acentuada.

Tebelat Taxas da variagdo da producao fisica industrial, por categoria de uso, no Brasil — abr./07-mar./08 »
%
MAR/08 ACUMULADAS
DISCRIMINAGAO %/888 VARIGS Abr/07-mar.08 (1) J2n-mar/o8
Jan.-mar./07
Bens de capital .........cccceeeeeiiiiiieee e, 0,9 12,7 19,9 17,1
Bens intermediarios -0,9 0,3 54 6,0
Bens de CONSUMO .......oovviiiiiniiiiie e 2,4 -0,8 53 4,1
DUFAVEIS ..ot 1,7 6,5 11,8 13,6
Semiduraveis € N80 dUrdveis ...........ccceeeeerineenne 2,8 -3,2 3,3 1,2
Industria geral ......ccoooiiiiiiiiie ) 0,4 1,3 6,6 6,3

FONTE: IBGE/Diretoria de Pesquisas/Coordenacédo de Industria.

(1) Os dados tém como base os 12 meses anteriores = 100.
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Tabela 2
indice da producao fisica industrial, se¢des e atividades, no Brasil e no RS — jan.-mar./08
SECOES E ATIVIDADES BRASIL RIO GRANDE DO SUL
Jan./08 Fev./08 Mar./08 Jan./08 Fev./08 Mar./08
IndUstria geral .....cveeeeeiiii e 106,34 106,84 106,60 107,66 108,16 107,37
INAUSEria eXrativa ........coocueeeiiiieee e 106,09 106,32 106,08 - - -
IndUstria de transformacao ........ccccccoeevvvvviiee e, 106,36 106,87 106,63 107,66 108,16 107,37
AlIMENTOS ..o 102,47 102,56 102,06 103,37 103,75 103,67
Behidas ........ceviiiiiii 104,95 104,94 103,92 103,39 102,29 100,42
FUMO oo 92,18 92,47 89,60 94,13 93,19 89,68
TEXEI oot 103,93 104,35 103,89 - - -
VESLUANO € ACESSOMOS ....vveeeeiiiiieviiiie e 106,41 107,02 107,47 - - -
Calcados e artigos de COUr0 .......cccvvveeeeeriiiiniieeee e, 98,62 99,10 99,54 92,97 94,10 95,98
Y = To (=] - PSR RPPPR 97,57 97,92 97,88 - - -
Celulose, papel e produtos de papel ......cccccceeevvvvveenennn. 100,96 101,62 101,98 100,81 101,27 100,40
Edicao, impresséo e reproducgédo de gravagdes ........... 99,66 100,22 100,59 102,05 101,64 99,71
Refino de petréleo e Alcool ........cccccoevvviviiieeiiiiiiiieeee, 104,12 104,70 103,73 130,24 131,54 128,69
Produtos qUIMICOS .......ccceviiiiiiiiiiieie e - - - - - -
FarmacCBULICA .......cvvveviiiiieeiie e 102,03 100,89 101,96 - - -
Perfumaria, sabdes, detergentes e produtos de
MPEZA ... 104,70 104,37 102,34 - - -
Outros produtos QUIMICOS ......ceeeeeviiiviiieie e eiiiieieeeee s 106,45 106,87 106,94 100,30 100,09 99,48
Borracha € plastiCo .........c.coeevuviveieie i 106,64 107,76 107,85 102,50 102,32 101,57
Minerais NA0-MEtAlICOS ........coccuveriiiiiriieee e 106,16 106,34 106,07 - - -
Metalurgia BASICa ........ccceveviiiiiiiieie e 106,66 106,87 106,46 108,43 109,27 108,81
Produtos de metal — exclusive maquinas e
EQUIPAMENTOS ..ot e e e st re e e e 106,79 107,26 106,99 103,93 104,57 105,25
Maquinas € equipamentos ........cccceeveeviivvereeeeeiiiiieeeeeenn 117,06 117,74 116,83 134,52 135,56 135,57
Maquinas para escritorio e equipamentos de
INFOIMALICA ....eeeeeiie e 110,52 108,04 104,41 - - -
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos .................. 113,77 114,51 114,18 - - -
Material eletrbnico, aparelhos e equipamentos de
COMUNICAGOES ...oeeiieieiiiiie e e ettt e et ae e 100,18 101,84 103,80 - - -
Equipamentos de instrumenta¢do médico-hospitalar,
OPLICOS € QULTOS .oeoeeeiiiiiiie ettt 105,25 106,31 107,49 - - -
Veiculos autOMOtOresS ......occueeveviiieeeeiiie e 116,25 118,03 118,25 124,58 125,38 122,22
Outros equipamentos de transporte ........cccccoeevveveeeenenns 114,70 117,03 117,68 - - -
MODIIIANIO oo 107,49 107,46 105,76 94,50 95,44 92,49
DIVEISOS .ttt ettt 97,99 97,83 97,39 - - -

FONTE: IBGE/SIDRA.
NOTA: Os indices tém como base os 12 meses anteriores = 100.
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Gréfico 1
indice de producao fisica da industria de transformac&o no Brasil e no RS — jan./07-mar./08
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FONTE: IBGE/SIDRA.

NOTA: Os indices tém como base os 12 meses anteriores = 100.

Alguns resultados da
indastria galucha de
transformacéao

Conforme a Tabela 2, que apresenta o indice
acumulado de 12 meses em relacdo aos 12 meses
imediatamente anteriores, a recuperacao da industria
galcha de transformacéao foi puxada pelos setores de
refino de petréleo e alcool, maquinas e equipamentos e
veiculos automotores, que, no més de marco, alcangaram
as taxas respectivas de 28,69%, 35,37% e 22,22%. Pode-
-se observar que a grande maioria dos géneros que
constam na Tabela 2 obteve resultados positivos, porém
os citados, além de apresentarem as taxas mais
elevadas, estéo entre os mais significativos para industria
galcha. Por outro lado, calcados e artigos de couro
(-4,02%), fumo (-10,32%) e mobiliario (-7,51%) continua-
ram apresentando taxas negativas.

Dada sua importancia na economia gaudcha, é
interessante serem detalhados um pouco mais os
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resultados das indUstrias de maquinas e equipamentos
e da industria de calcados e artigos de couro: o primeiro,
pela sua contribuicéo a geracdo do Valor da Transformacao
Industrial (VTI) e pelos impactos a montante e a jusante
na cadeia produtiva em que se insere; e 0 segundo, pela
sua expressiva participacdo na mao-de-obra ocupada na
indUstria estadual e pela contribuicdo as exportacdes.
O segmento de tratores, maquinas e equipamentos
agricolas, inclusive pecas e acessoérios, no qual a
presenca do Estado € marcante no ambito nacional, é
estratégico para a economia galcha. Segundo a Anfavea,
46,2% da producdo nacional de maquinas agricolas
automotrizes, em 2006, provinham do Estado (Vigor...,
2008). Assim sendo, mesmo que as informacfes
disponiveis se refiram ao Brasil, estdo espelhando o que
ocorre no Rio Grande do Sul. A industria de tratores,
maquinas e equipamentos agricolas, inclusive pecas e
acessorios registrou, no Brasil, um crescimento de
58,76% no primeiro bimestre de 2008, frente a igual
periodo do ano anterior, o que pode ser considerado um
resultado notavel, sé superado por outros dois subsetores
(alcool e defensivos agricolas). Esse comportamento se
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confirma sob uma perspectiva de mais longo prazo:
guando se confrontam os Ultimos 12 meses (abr./07-mar./
/08) com os ultimos 12 meses imediatamente anteriores,
observa-se um forte incremento dessa industria, que
assinala o melhor resultado entre todos os ramos
industriais.

O bom momento do segmento de tratores, maquinas
e implementos agricolas esta estreitamente vinculado a
recuperacao do agronegocio, beneficiado por uma safra
recorde em 2007, por um cenario internacional mais
favoravel para as principais commodities (produtos
agricolas e minerais negociados em bolsas) e, como ja
foi referido, pelo langcamento de novos produtos.

Em contraposicéo a boa performance das industrias
de maquinas e equipamentos nacional e estadual, onde
se sobressai 0 segmento direcionado para a agricultura,
a producao de calcados e artigos de couro, em particular
a do Rio Grande do Sul, vem acumulando taxas de
crescimento negativas nos ultimos anos. Tal resultado
reflete as dificuldades que tém marcado o desempenho
dessa industria, duramente afetada pelo processo de
valorizacdo do real iniciado em 2004 e pelo avanc¢o dos
calcados asiaticos nos mercados internacionais, inclusive
naqueles tradicionalmente ocupados pelo calcado
brasileiro, e também no mercado interno, onde acabam
competindo diretamente com o produto nacional na faixa
de preco mais baixo (Campos, 2008).

O exame da evolucdo das taxas anualizadas
(acumuladas em 12 meses) mostradas na Tabela 2,
contudo, sinaliza uma alteracéo de trajetéria. Desde marco
de 2007, e apenas com uma leve queda em julho e
agosto, observa-se uma melhora no desempenho, embora
as taxas ainda tenham continuado negativas até marco
de 2008. Esses resultados devem-se, em grande parte,
ao aumento da demanda doméstica, beneficiada pela
elevacao do poder aquisitivo dos consumidores. Além
da producéo de calcados voltados para o segmento de
consumo de massa, cresce a fabricacdo de calcados de
couro e sintéticos femininos de moda, de qualidade e
preco mais elevados, que concentram investimentos em
estilo e design. As vendas externas de calcados também
vém apresentando expansao, em especial no primeiro
trimestre de 2008, mas esse desempenho positivo esta
restrito aos valores exportados que cresceram em
decorréncia do aumento do preco médio de exportacao
dos calcados brasileiros e gatcho.

Finalmente, devem-se ressaltar os bons resultados
da industria petroquimica do Estado, que, da mesma
forma que no Brasil, vem atingindo altas taxas de
crescimento. Nesse caso, verifica-se uma combinacao
de diversos elementos favoraveis. Sendo o petréleo uma
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commodity, é evidente que seu desempenho é fortemente
influenciado pelos precos e pela demanda internacional.
Nesse caso, o apetite insaciavel dos paises asiaticos,
em particular o da China, € o principal fator explicativo.
Além disso, o0 aumento da capacidade produtiva de
petréleo no Brasil, devido a entrada em operacao de novos
pocos e a reestruturacao e a expansao das refinarias e
petroquimicas brasileiras, como ocorreu no Rio Grande
do Sul, vem contribuindo decisivamente para os
resultados favoraveis das industrias petroquimicas
brasileira e gatcha.

Observacoes finais

O mercado internacional, que se manteve
razoavelmente aquecido até o primeiro trimestre de 2008,
foi um elemento importante para o crescimento das
indUstrias brasileira e galcha. Mais importante, porém,
foi 0 desempenho do mercado interno, que vem reagindo
favoravelmente a ampliacao da oferta de crédito e ao
controle da taxa de juros, o0 que estimula a venda de
bens de consumo duraveis. O mercado de consumo de
massa, por sua vez, manteve-se bastante ativo, gragas
a melhora do nivel de emprego e do poder aquisitivo das
camadas de rendas mais baixas, que possuem elevada
propensdo marginal a consumir. Em outras palavras,
qualquer variacao na renda dos trabalhadores repercute
numa proporgao muito grande sobre o consumo interno,
tendo-se em vista 0 baixo poder aquisitivo da maioria da
populacao brasileira.

No Rio Grande do Sul, algumas especificidades
garantiram melhores resultados do que os alcancados
pela industria brasileira. Nesse particular, a atividade
agricola no periodo 2007/08, juntamente com a perspec-
tiva de novos investimentos nesse setor, impulsionou o
crescimento da producdo de maquinas e implementos
agricolas. Outros fatores contribuiram para a expansao
da industria gaucha, dentre esses, destacam-se a
ampliacdo da demanda por produtos petroquimicos e a
capacidade do complexo petroquimico do Estado em
responder a esse aquecimento do mercado.

Por outro lado, a producao de bens tradicionais, em
particular a indUstria de calgcados, continuou apresentan-
do taxas negativas, ainda que se desenhem algumas
perspectivas de retomada do crescimento a partir de uma
estratégia de valorizacao da demanda doméstica e de
lancamento de novos produtos.

Entretanto, alguns fatores podem comprometer a
manutenc¢édo de taxas de crescimento industrial razoavel-
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mente aquecidas: a desaceleracdo da economia
estadunidense, com repercussdes sobre as exportacdes
brasileiras e galichas, e as decisdes quanto as taxas de
juros e de cambio que serdo praticadas em 2008.
Ressalte-se que o0 aumento das importacdes industriais
ja apresentou efeitos de arrefecimento da producéo
industrial. Além disso, a continuidade da elevacéo do preco
dos alimentos, com possiveis efeitos inflacionarios, pode
repercutir desfavoravelmente sobre o consumo
domeéstico, justamente um dos pilares de sustentacéo
do crescimento industrial mais recente.
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