PANORAMA GERAL

A economia brasileira vive um processo de hiperinflagdo. 0s riscos
de esse processo se tornar explosivo s&) reals e estd@c associados tanto
ao vazio de poder que se cria no final de atual Governo como as expec-
tativas em relag3o as medidas a serem tomadas pelo prdximo. Sirmais de
que a situagdo pode agravar-se rapidamente s&30 dados com freqléncia pe-
los movimentos especulativos sobre a moeda nacional na direg#io do ouro,
do délar ou de ocutros ativos reais,

Face a esse quadro, a politica econdmica resume-se na elevag3o dos
juros como forma de evitar a fuga para ativos reais da massa de recur-
sos especulativos em busca de valerizag8o no mercado financeiro. D cus-
to dessa politica de juros elevados para as contas publicas é por demais
conhecido: a divida pdblica vem apresentando um crescimento real signi-
ficativo, e seus encargos financeiros assumem valores eguivalentes ans
gastos de pesscal do Governo Federal. Essa delapidag3oc do Tesourc da
Unido significa uma diminuig3ic dos recursos que deveriam ser canalizados
aos servigos pdblicos essenciais e ao financiamento das atividades pro-
dutivas.

Essa crise financeira do setor pdblico, além de projetar incerteza
sobre o futuro, devido 2 conscléncia cada vez mais clarade que o Gover-
no ndo poderd honrar sua divida, se constitui num bloqueio & retomada do
crescimento econdmico, que necessita dos investimentos plblicos nos se-
tores de ipfra-estrutura, como energia, transportes e comunicacBes. E
por esses motivos — expectativas desfavoraveis aos investimentos priva-
dos e bloqueios dos investimentos pdblicos — que parecem sem sustenta-
¢%0, a médio prazo, as taxas positivas de crescimento apresentadas pela
inddstria mestes Gltimos cinco meses. Para gque essa recuperac®o possa
prosseguir, € necessario gue seja sustentada pela retomada dos investi-
mentos e ndo apenas por fatores conjunturais, como s8o a antecipagfio do
consumo & a reposigdo de estoque, entre outros.

0 processo hiperinflaciondrio, embora se explique fundamentalmente
pelos problemas estruturals que estdo na raiz de nossa crise, ganha au-
tonomia e passa a se alimentar das expectativas futuras.Essas se agugam
a medida que se esgota a eficédcia da politica econdmica do Governo que
termina e que se define o quadro sucessdrio. Por esses motivos, esse pro-
cesso hiperinflaciondric pode se tormar explosivo, desarticulando opro-
cesso produtivo e provocando consequéncias sociais avassaladoras, prin-
cipalmente sobre a populagfc marginalizada.



0 fracasso dos planos de estabilizagio e as dificuldades enfrenta-
das pela politica econdmica em suas demais tentativas de reverter oatual
quadrc conjuntural deixaram a sociedade em compassa de espera, na expec-
tativa de uma solucBo migica a partir da prdxima eleigd@o presidencial.
No entanto, embora a eleig8o presidencial seja o ponto de partida para
a sustentacl3io social das medidas que necessariamente deverdo ser toma-
das, ela, por si mesma, ndc resolverid os problemas. As dificuldades pa-
ra implementacsio de um plano de emergéncia serdo ainda grandes, As me-
didas de curto prazo exigidas, para serem eficazes, deverdo definir-se
no Ambito de um projeto de longo prazo. E essa atarefaprincipal a ser
enfrentada pelo prdximo Governo.



