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O novo Sistema de Pagamento
Brasileiro (SPB): reducao
do risco sistémico

Edison Marques Moreira*

crescente preocupacdo com a vulnerabilidade dos bancos e o risco

sistémico face a uma reduzida capacidade regulatdria do sistema

globalizado abriram caminho para uma maior regulamentacéo do siste-
ma financeiro. Isso resultou, por exemplo, no acordo de Basiléia, em 1988, no
gual foi estabelecido o principio fundamental de que os bancos devem garantir
Seus compromissos com seu proprio capital, pois € sobre essa capacidade de
cada banco que repousa a solidez do sistema, ou seja, um sistema bancario
seguro é aquele em que os bancos-membros séo capazes de garantir suas
obrigacdes, se for preciso, até com seu capital proprio.

Na verdade, as novas regras de prote¢ao tragadas no acordo acima referi-
do significaram apenas um primeiro passo na dire¢do de um processo de per-
manente aperfeicoamento de regulagdo bancaria em escala global, em
consonancia com as constantes transformacdes e inovagdes financeiras. Com
efeito, face a tais mudancas e criticas, 0 Comité de Basiléia evoluiu apresentan-
do novas modifica¢des ainda em 1993, incorporando outros riscos, como os de
mercado, além dos riscos de crédito, ou seja, reconhecendo e incorporando
integracéo funcional, numa base consolidada dos congiomerados financeiros no
universo da supervisao.

Usando como parametro o Brasil, se olharmos, por exemplo, o balan¢o do
Bacen relativo a junho de 2001, verificaremos que ele apresenta, em suas notas
explicativas, informacgdes quanto ao saldo devedor na conta Reservas Bancérias
dos bancos que participaram do Programa de Estimulo a Reestruturagcao e ao
Fortalecimento do Sistema Financeiro (Proer), na data em que sofreram a liqui-
dagao pelo Bacen. Os dados ali apresentados indicam que as operagdes do
Proer concedidas na data da atuagdo do Bacen, correspondentes a cerca de
R$ 17 bilhdes (opera¢des com garantias), somam-se R$ 12 bithes de crédito
devido ao saldo negativo na conta Reservas Bancérias daqueles bhancos, na
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mesma data (créditos sem qualquer garantia e, portanto, de dificil recuperag@o).
Este Ultimo montante foi pago por toda a sociedade brasileira, por intermedio do
Bacen, que ajudou-aevitar uma crise bancaria.

" Entretanto, apesar de ter contribuido para sanear o sistema financeiro; o
Proer nao-eliminou esse modelo de funcionamento da conta Reservas
Bancarias dentro do entdo modelo vigente de sistema de pagamento, o qual
encerrava alto grau de risco, ao induzir os participantes do mercado a adotarem

- praticas menos prudentes. Pode-se perguntar por que, simplesmente, o Bacen .

nAao estornava as operagées dos bancos que nédo tinham saldo suficiente em
sua conta Reservas Bancarias ou em carteira de titulos publicos, o que
permitiria cobrar tal saldo devedor. Ai vem a questao do risco sistémico.

Neste artigo, pretendemos esclarecer como funciona o novo SPB, bem
como abordar a questdo de como ele reduz a possibilidade de risco sistémico
entre as instituicoes financeiras.

1 - O papel da organizacao dos sistemas
de pagamento

A liquidacd@o da grande maioria das transagdes comerciais e financeiras
da-se de forma indireta, ja que o meio de liquidagao tipico sdo os depositos
bancarios (e ndo a moeda legal em espécie). Mais especificamente, a operagao
envolve a atuagao de dois tipos de instituicbes intermediarias: as instituicoes
depositarias das partes credora e devedora na transagéo e o Bacen, na
qualidade de instituicao depositaria das demais. Essas instituigoes atuam como
clearinghouse (CH) no processo de liquidagao, ou seja, como camaras de com-
pensac&o de débitos e créditos entre as partes envolvidas. A liquidagao é feita,
entao, em duas etapas: a compensagao (clearing), que envolve o registro de
débitos e créditos pelas instituicdes depositarias; e a liquidagao propriamente
dita (settlement), que consiste na efetiva transferéncia de recursos da parte
devedora a credora.

Estudos apontam a separagéo temporal entre a compensagcéo e a liquida-
¢ao como a principal fonte de risco dos sistemas de pagamentos modernos.
Esse procedimento da lugar a uma “assimetria de informag&o”, que expde o
lado credor da transagao ao risco de ndo-pagamento, mesmo nas operagoes
contratadas para pagamento a vista. Tal modo de operagao torna-se
particularmente arriscado no ambito das transagoes interbancarias, que envol-
vem volume expressivo de recursos e uma vasta rede de conexdes com
segmentos diversos da economia: nesse caso, a defasagem temporal entre a
compensacio e a liquidagao abre espago para a ocorréncia de déficits de reser-
vas junto ao Banco Central, capazes de interromper nao s6 o processo de liqui-
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dacéo em curso, mas também a cadeia de pagamentos, direta ou indiretamiénte,
vinculada a instituicdo deficitaria e a(s) instituicdo(oes) lesada(s). Por forga
dessas condi¢bes, o0 mercado interbancario ¢ identificado como o foco central
do risco sistémico e, por conseguinte, das politicas de controle de risco.

O problema da defasagem temporal entre o fechamento (ou deciso) e a
liquidag&@o de negocios interbancarios € ainda agravado, em alguns paises, pela
vigéncia dos chamados net settlement systems. O net settlement system —
gue vigorava, por exemplo, para pagamentos interbancarios no Brasil — era um
sistema de liquidagao multilateral, no qual as ordens de pagamento recebidas
pela CH eram acumuladas durante um periodo (normalmente, um dia de
negocios), e somente os saldos das operagdes de cada negociante eram liqui-
dados, resultando em um Unico crédito ou débito ao final do periodo (dependen-
do do saldo, positivo ou negativo, apurado pela CH). A alternativa a tal procedi-
mento contabil sdo os chamados gross settlement systems. Nestes, as ordens
de pagamento s&o liquidadas pelo valor bruto a medida que séo recebidas
pela CH.

A grande vantagem dos sistemas do tipo net é a economia de meios de
pagamento (leia-se de reservas bancarias) e de custos operacionais que propor-
cionam pelo menor volume de recursos e de operagoes necessarias. No entan-
to, por operarem com defasagem temporai maior (quando comparada com os
gross settlement systems) e por serem multilaterais (a cada periodo, o saldo de
liquidagao reflete as transagdes financeiras de cada negociante com diversos
outros no mercado), esses sistemas tendem a ser mais expostos ao risco
sistémico. Os net systems seriam, assim, o exemplo tipico do trade off entre
eficiéncia econdmica e seguranca, que caracteriza os sistemas monetarios
financeiros modemos.

2 - Evolucao técnica dos sistemas de pagamento

Os riscos financeiros envolvidos na operacgéo cotidiana da economia mani-
festam-se, em primeiro lugar, nos sistemas de pagamento — mais precisamen-
te, no ato da liquidagao dos negdcios. Na realidade, o sistema de pagamento
néo € apenas o locus de manifestagéo do risco sistémico, mas sua evolugao
recente esta na raiz do aumento do grande risco com que operam os mercados
financeiros modernos.

Sendo o sistema de pagamento um arranjo institucional, cuja fungdo é a
liquidag&o de contratos, sua eficiéncia traduz-se, em primeiro lugar, pela agilida-
de na movimentagao de recursos entre as partes interessadas; em segundo,
essa operagéo deve ser possivel a um baixo custo de transagao; caso contrario,
o instrumento de liquidagéo e/ou seus mecanismos de transferéncia cairiam
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naturalmente em desuso. Esses critérios — agilidade e custos — explicam a
racionalidade da evolucéo institucional e técnica/operacional dos sistemas de
pagamento em todo o mundo capitalista, desde o sistema de moeda-mercado-
ria até os instrumentos e mecanismos atuais. «

‘Conforme expde Hermann (1998), um tragco comum aos sucessivos
estagios de evolugio — e que esta na base dos ganhos obtidos em termos de
elasticidade e de custos transacionais — € a tendéncia a endogeneizagéo da
oferta monetaria, refletida no continuo.processo.de substituigdo.da moeda legal
por meios de pagamento alternativos, de “emisséo privada”, isto &, por bancos
que nao o Banco Central; o papel-moeda teve origem nos certificados de depo-
sitos bancarios, que, por sua vez, surgiram como substitutos convenientes da
moeda metdlica, cuja emissdo era monopdlio do Estado; da mesma forma,
quando o papel-moeda se tornou moeda legal (com o advento dos sistemas
fiduciarios), os depdsitos a vista, emitidos por bancos privados, passaram,
crescentemente, a substitui-lo nas fungdes monetarias e hoje compdem, junta-
mente com o papel-moeda, o conceito de oferta monetaria mais amplamente
utilizado como referéncia pelos Bancos Centrais, conhecido como M1.

Seguindo um percurso semelhante, os sistemas de pagamento modernos
tém se caracterizado pela crescente substituicdo da moeda manual e mesmo
dos depositos & vista— M1, portanto — por um variado leque de ativos e meca-
nismos de liquidagao indireta, cuja disponibilidade pode ser apenas remotamen-
te controlada pelas autoridades monetarias. A expanséo do uso do “dinheiro de
plastico” (cartdes de crédito) como meio de pagamento em detrimento do uso
direto de moeda manual e escritural, a difuséo das contas remuneradas e de
diversos outros instrumentos que convertem automaticamente meios de paga-
mento convencionais (depositos a vista) em aplicagdes financeiras e vice-versa
e as chamadas contas-garantidas (cheques especiais), que permitem saques a
descoberto em contas correntes (até o limite previamente contratado entre o
banco e o depositante), sdo algumas das inovagdes recentes que ilustram a
elasticidade e o elevado teor de moeda enddgena dos sistemas de pagamento
modernos. De um modo geral, o poder de compra disponivel através desses
instrumentos depende, essencialmente, da predisposi¢do dos bancos a aquisi-
¢&o de novos ativos sob a forma de créditos e, naturaimente, em assumirem o
risco envolvido na operagao.

Embora explique grande parte do aumento de eficiéncia obtido nos ultimos
anos, Hermann (1998) destaca que o processo de endogeneizagao da oferta
monetaria, refletido na organizagéo atual dos sistemas de pagamento, & tam-
bém uma importante fonte de risco a sua operagéo segura.
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3 - O carater estrutural do risco sistémico

O conceito de risco sistémico define-se pela possibilidade de que uma
situacdo individual de liquidez, que impeca a finalizagio de determinada transacéo
financeira, venha a propagar-se para o conjunto do mercado ou economia em
guestao. Em outros termos, ha risco sistémico quando a inadimpléncia de um
devedor individual é capaz de interromper a cadeia de pagamentos que sustenta
a operagao cotidiana da economia. Essa possibilidade, vale notar, é inerente
aos sistemas financeiros modernos, face a predominancia da moeda bancaria
(depdsitos) como meio de pagamento e das transferéncias (inter) bancarias de
depdsitos e reservas como método de liquidagdo. Essas condigdes caracteri-
zam o risco sistémico como um aspecto estrutural dos sistemas financeiros
modernos.

A origem primeira do risco sistémico é, naturalmente, o risco (de nao-
-pagamento) envolvido nas operagdes individuais. A capacidade de conversao de
riscos localizados em risco sistémico, por outro lado, é diretamente
proporcional ao porte do(s) devedor(es) individual(ais) inicialmente em dificulda-
des — medido pela magnitude de seu(s) déficit(s) — e a extensao de suas
relagdes financeiras com outros participantes ou segmentos do mercado. Esse
segundo aspecto esta naraiz do interesse recente de autoridades monetarias e
orgaos reguladores pelos riscos a que se expdem os sistemas financeiros
modernos.

A preocupacao central manifestada pelas instituicdes reguladoras, de um
modo geral, nao é propriamente com a existéncia do risco sistémico, mas com
a proporgao que ele pode assumir nas economias modernas, face as transfor-
macdes que vém passando os sisternas financeiros nos Ultimos anos. Mais
especificamente, o que justifica o interesse recente dessas instituigbes pelo
tema é a percepcéo de que as inovagdes financeiras e organizacionais que
reduzem custos (transacionais) e aumentam a agilidade dos mercados financei-
ros “globais” corresponde um aumento dos riscos inerentes a operacéo desses
mercados.

Presume-se que o grau de risco envolvido na operagéo cotidiana dos siste-
mas financeiros modernos venha sendo ampliado pela concorréncia de diversos
fatores — estes, sim, novos:

a) a crescente informatizacéo de servicos e dos procedimentos contébeis

para a liquidacao de negdcios;

b) a tendéncia a desregulamentagédo dos mercados financeiros;

¢) o crescimento do mercado de derivativos, vinculando o comportamento

dos precos de diversos ativos em direcdes pouco (ou nada ) previsiveis; e

d) o processo de globalizac¢ao financeira, que vem, gradativamente, “derru-

bando as cercas” dos mercados nacionais.
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Em conjunto, essas inovagdes desenham um novo perfil do sistema finan-
ceiro, que se diferencia do conhecido até entdo em trés aspectos essenciais:

a) menores custos de transagéao;

b) maior agilidade (nos processos de decisao e liquidagao de negdcios); e

c¢) maior escala de operagao;

O resultado pratico dessas novas condlgoes tem sido o aumento substan-
cial do nimero de transagdes e do volume de recursos que circula diariamente,
nos.-mercados_interbancarios,.em_nivel doméstico_e intemacional e, .0 que. é
mais importante, a expansio da rede de relagdes financeiras entre os inumeros
participantes desses mercados.

O carater estrutural das inovagoes financeiras que contribuem para elevar
o risco sistémico apontam a necessidade de serem desenvolvidos mecanismos
especificos de controle. Como o risco sistémico decorre da possibilidade de
interrupcéo da cadeia de pagamentos que sustenta a operacdo cotidiana da
economia, as estratégias de protegdo passam, necessariamente, pela organi-
zacgéo dos sistemas de pagamento, isto €, pelas condi¢oes de liquidagao dos
negoécios nos diversos mercados.

4 - O novo Sistema de Pagamento Brasileiro

No primeiro semestre de 2002 (22 de abril), o mercado financeiro brasileiro
iniciou uma grande transformagao, com a entrada em operagao do novo Siste-
ma de Pagamento Brasileiro, sistema este responsavel pelas transferéncias de
recursos e de titulos entre as instituicdes financeiras e pela compensagao e
liquidagdo de todos os documentos que representam ordens de pagamento,
como cheques, docs e boletos bancarios.

O projeto que foi, pela primeira vez, anunciado em 1999 Bacen envolveu
medidas que geraram duas mudangas fundamentais para a movimentacao
financeira: a criagdo, pelo Bacen, do Sistema de Transferéncia de Reservas
(STR) e a implementacio de clearings — camaras eletronicas para registro e
liquidagao das negociagdes dos ativos financeiros em circulagéo no mercado e
que funcionam a partir do conceito de Liquidagao Diferida por Valores L.iquidos
(LDL).

O SPB modificou muitos aspectos das inter-rela¢des financeiras entre os
participantes. A propria definicdo de sistema de pagamentos como conjunto de
regras, instrumentos e procedimentos que possibilita transferéncias de dinheiro
e de ativos financeiros entre pessoas, empresas, governo e instituicbes finan-
ceiras da idéia da dimensao das reformas.

Antes, o SPB atuava da seguinte forma: toda a movimentag&o era enviada
para o Bacen. Os bancos tinham, no Bacen, uma conta denominada Reservas
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Bancarias, que era similar a uma conta corrente, pois nela era processada toda
a movimentagao financeira diaria dos bancos, decorrente de operagdes proprias
ou de seus clientes.

Todos os dias Uteis, as 7 horas, eram langados naquela conta os resulta-
dos financeiros apurados em diferentes camaras de compensacéo, relativos a
transacoes realizadas em dias anteriores nos diversos mercados, bem como o
resultado da compensagao, entre os bancos, dos valores pagos pelas pessoas
fisicas e juridicas por intermédio dos instrumentos de pagamentos usuais no
Brasil, que sdo os cheques e as transferéncias, conhecidas como doc. As 23
horas, era langado o resultado financeiro das negociagdes de titulos publicos
federais realizadas entre os bancos ao longo do préprio dia:

Ainda que o banco néo dispusesse de saldo suficiente em sua conta para
satisfazer os pagamentos previstos para as 7 horas, o Bacen dava curso a
liquidag&o de tais obrigac¢des, e 0 banco passava a apresentar saldo negativo na
conta Reservas Bancarias. Esse saldo negativo era normalmente regularizado
as 23 horas, pois os bancos mantinham titulos publicos federais em volume
suficiente para o adequado gerenciamento de seu caixa.

Em média, segundo o Bacen, a soma dos saldos negativos nas contas
Reservas Bancarias, entre as 7 horas e as 23 horas de cada dia, atingia
R$ 6 bilhdes. Essa era a dimensao do risco privado assumido diariamente pela
sociedade brasileira por intermédio do Bacen, devido a sistematica operacional
do sistema de pagamento brasileiro.

Quando o problema de liquidez de determinado banco era grave, o Bacen
sustentava a sobrevida da instituicdo por meio de empréstimos. Atuar de modo
diferente, quando configurado o problema, significava rejeitar aqueles langamen-
tos das 7 horas, caso representassem valor negativo que superasse a soma do
saldo na conta Reservas Bancarias e do valor dos titulos publicos federais de
propriedade da instituicao.

Se rejeitasse tais langamentos, o Bacen estaria transferindo a falta de
liguidez do banco para todo o resto do sistema financeiro e para a clientela do
sistema bancario. Isso poderia gerar a denominada crise sistémica, com a
guebra sucessiva de instituicoes financeiras, em efeito domind, e a interrupgéo
da cadeia de pagamentos do setor reaf da economia.

O modelo acima descrito fazia, portanto, com que o Bacen tivesse de
arcar com os custos necessarios para a cobertura dos déficits, evitando, confor-
me salientado, riscos ao sistema, caso uma ou outra instituic&o ndo conseguis-
se honrar determinado compromisso.

Com a alteragdo no seu sistema de pagamento, o Brasil passou a adotar
mecanismos semelhantes aos da Unido Européia, do Japao e dos Estados
Unidos, cujos mercados tiveram a necessidade de aprimorar os seus sistemas
de pagamentos devido a elevagéo do risco associados a criagéo de ativos finan-



166 Indic. Econ. FEE, Porto Alegre, v. 30, n. 3, p. 159-170, dez. 2002

ceiros cada vez mais sofisticados e complexos, como os mercados futuros, de
opgdes e derivativos, e o crescimento das operagoes cambiais.

A reestruturacdo do SPB é baseada em um principio basico: o Bacen néo
mais aceitara saldo negativo na conta Reservas Bancarias — recursos que 0s
bancos mantém depositados no Banco Central para efetuar operagbes com
titulos e pagamentos em geral — e tornara a liquidagéo das negociagbes em
tempo real. Hoje os valores s&o liquidados no dia seguinte ao fechamento da
operacdo. Paraisso, o' Bacen reestruturou o-Sistema Especial de Liquidagde-e
Custodia (Selic), que registra e liquida as operagdes com titulos publicos, e
criou o STR.

Ao mesmo tempo, as principais entidades do setor financeiro desenvolve-
ram sistemas de compensagio e de liquidagéo para restringir riscos, mediante
o depdsito de garantias pelas instituicdes financeiras participantes. Essas enti-
dades vao realizar as operagdes em tempos diversos. Os participantes registram
os créditos e 0s débitos das negociagdes, e as compensagdes sao feitas no
mesmo dia, em momentos distintos, determinados pelo Bacen (as “janelas” de
liguidag&o), tomando-se como base seus resultados liquidos.

As camaras dever&o garantir o controle e a gestao dos riscos, responsabi-
lizando-se pela conclusfo das operagdes mesmo em caso de inadimpléncia de
um dos participantes. S&o quatro as camaras privadas inicialmente implanta-
das: a Camara Interbancéria de Pagamentos (CIP), criada pela Febraban; a
Central de Compensagao e Liquidagio Financeira de Titulos, administrada pela
CETIP; a Camara Brasileira de Liquidagéo e Custodia (CBLC); e as clearings da
BM & F, para operagdes com mercadorias (commodities), derivativos e cambio.

Todas essas camaras enviam as informagdes das operagoes entre seus
participantes ao Sistema de Transferéncia de Reservas, o qual adota o conceito
de liquidacéo pelo valor bruto em tempo real, ou seja, processa as trans-
feréncias de fundos entre as contas de reserva bancéria, operagao por opera-
¢&0, no momento em que estas ocorrem. Ao mesmo tempo em que recebe 0s
dados, o STR checa a existéncia de saldo suficiente para o langamento das
transagdes, podendo confirmé-las, manté-las pendentes ou, quando for o caso,
recusa-las.

Essas transferéncias sao processadas por ordens de crédito, contendo
informagdes sobre a quantia a ser transferida, a instituic&o favorecida e a identi-
ficagao do pagamento que deu origem & transferéncia. As ordens de crédito
podem ser feitas favorecendo o Bacen e o Tesouro (no caso de negdcios envol-

+ Em virtude do exposto, o Bank For International Settlements (BIS) (Banco para Compensacéo
internacional) fez varios estudos para identificar os maiores riscos nos métodos de liquida-
¢do dos principais mercados financeiros mundiais, dando inicio & ampla reformulagdo dos
sistemas de pagamento desses paises.
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vendo titulos publicos), as camaras de compensacao e todos os bancos com
reserva bancaria.

Os débitos sao efetuados de acordo com a ordem de entrada no Sistema
e enquanto houver saldo disponivel ha conta de reserva. No caso de langamen-
tos pendentes, os participantes podem priorizar os pagamentos de acordo com
suas necessidades. A excecao fica por conta dos saques a numerario (relativos
as contas correntes de seus clientes), das transferéncias a débito nas contas
de reserva bancaria e a crédito nas contas de liquidacdo mantidas pelas
camaras de compensacao junto ao Bacen, que terdo prioridade sobre qualquer
outra transagéo.

Essa nova sistematica garante mais seguranca a todo o mercado financei-
ro, eliminando a possibilidade de riscos sistémicos gerados pela incapacidade
de uma instituico nao honrar seus compromissos. Para cumprir 0s novos pa-
droes definidos no novo SPB, os bancos liquidantes terdo de fazer um
monitoramento rigoroso, em tempo real, do saldo de suas contas de reserva
bancaria, ja que ndo serdo admitidos saldos negativos em nenhum momento
do dia.

Nesse novo modelo, os pagamentos ordenados pelos bancos deverao,
obrigatoriamente, respeitar os limites de sua conta de reserva bancéria. Saldos
negativos temporarios serao financiados pelo Bacen a custo zero, por meio de
redesconto intradia (no mesmo dia), lastreado em titulos publicos federais.
A instituicdo podera utilizar papéis em carteira para comercializa-los junto ao
Bacen, com o compromisso de recompra-los.

O SPB permitira, ainda, que o Bacen abrande algumas normas prudenciais
hoje aplicadas ao sistema bancério. Isto porgue os riscos na liquidagao das
transagoes serdo reduzidos significativamente, como antes demonstrado, per-
mitindo que seja reduzida a exigéncia de capital dos bancos. Vale dizer, cresce-
ra a capacidade de alavancagem do sistema financeiro nacional e, em
conseqtiéncia, a capacidade de geracdo de crédito.

5 - Conclusao

Conforme abordado ao longo deste artigo, o novo Sistema de Pagamento
Brasileiro ird promover a negociacdo e a liquidagao financeira de todos os
ativos — titulos publicos, privados, docs, ordens de pagamento e cheques. O
Sistema ird operar a partir de dois conceitos distintos: a liquidagéo bruta de
operagao por opera¢ao, em tempo real, através do novo Sistema de Transferén-
cia de Reservas, implementado pelo préprio Bacen; e a compensacgao liquida
pelo total de operagbes ao final do dia, através de camaras privadas.
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Os investimentos em sistemas de informatica que alterem o processo de
captura de ordens, facilitem a transferéncia de recursos e permitam o acompa-
nhamento continuo das reservas serao fundamentais nessa nova sistematica.
Portanto, a agilidade no acompanhamento e a fidelidade das informagbes serao
cruciais para que o banco possa gerir seu caixa com eficiéncia, ja que, no novo
sistema, a instituicio ganha mais importancia e responsabilidade no
gerenciamento de recursos das institui¢cdes.

... Pode-se prever, também, um aumento de concentragéo no setor, tendo em
vista que o SPB trara mais liberdade de agdo aos bancos detentores de grandes
reservas. Estes garantem uma vantagem competitiva, ja que podem liquidar um
volume maior de operagoes, atraindo, por conseqtiéncia, novos clientes.

A mudanga que talvez proporcione uma maior visibilidade, pois atinge um
universo mais amplo de clientes, é relativa a utilizagao de cheques. Como por
determinagédo do Bacen todos os cheques acima de R$ 5 mil serdo onerados
por um deposito compulsério ndo remunerado no valor do documento, a
expectativa é de que os bancos adotem mecanismos, visando desestimular o
uso desse instrumento. Talvez ocorra a popularizagao progressiva de instrumen-
tos eletronicos, como os cartdes de débito e de crédito.

A reducio do uso dos cheques ndo devera ser alcangada em um primeiro
momento. Esse processo se dard mediante a tarifacdo de cheques e de docs
superiores a R$ 5 mil e a criagé@o de endosso eletronico.
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