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Algumas consideracdes sobre
a crise argentina

Teresinha da Silva Bello*

atual crise econdmica enfrentada pela Argentina ja era prevista ha al-
gum tempo, embora oficialmente essa fase tenha se desenca-
deado a partir de 3 de dezembro de 2001, quando entraram em vigor as
restricbes impostas aos bancos para envio de dinheiro para fora do Pais, dificul-
tando os pagamentos externos, inclusive das importagées, e ficando insusten-
tavel ao final do ano, com a declaracao de default da divida feita pela Argentina.
O objetivo deste texto é levantar algumas questdes sobre essa crise.
Primeiramente, serdo feitas algumas considera¢des sobre as causas que
levaram ao desencadeamento da crise na Argentina. A seguir, serdo examina-
dos alguns dos efeitos dessa derrocada sobre sua economia. Uma terceira par-
te contemplara o papel que vem sendo desempenhado pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI) no tratamento das dificuldades enfrentadas pela segunda
maior economia do Mercosul.

1 - Sobre as origens da crise

1.1 - Antecedentes

Depois de ocupar o posto de pais mais desenvolvido da América Latina, a
Argentina vivenciou, na Ultima década do século passado, um processo
degenerativo em sua economia, que levou o Pais a quebra financeira e ao
sucateamento de sua estrutura produtiva, iniciando o século XXI de modo bem
diverso do apresentado nos primérdios do século XX. O longo processo recessivo
de sua economia, com deflagao de precos, problemas fiscais profundos e restri-
¢do monetaria crescente, comegou a tomar vulto em 1998 e acabou por levar o
Pais a um colapso em seus sistemas monetario e financeiro. A desvalorizagao

* Economista da FEE.
A autora agradece aos colegas Alvaro Garcia e Enéas de Souza pelas sugestdes apresen-
tadas a este trabalho, eximindo-os, porém, de eventuais erros remanescentes, e ao esta-
giario Denilson Alencastro pela elaboragédo das tabelas.



252 Indic. Econ. FEE, Porto Alegre, v. 30, n. 2, p. 251-298, set. 2002

cambial levada a termo nos primeiros meses de 2002 formalizou o fim da
conversibilidade, em meio a uma crise que colocou em questdo aspectos
béasicos da organizagdo econémica do Pais.

Em 1810, quando se libertou do jugo espanhol, a Argentina representava
2% a 3% da economia latino-americana. Em 1910, ao comemorar 0 primeiro
centendrio de sua independéncia, sua economia ja respondia por 50% do Pro-
duto Interno Bruto (PIB) da regido (Fraga, 2002). Por essa época, o aporte de
capital externo (financiando a construc&o de ferrovias e de portos), bem como
outros investimentos em infra-estrutura, aliado aos elevados pregos internacio-
nais das commodities, foi fundamental para que a Argentina galgasse a posicao
alcangada. Inclusive, no inicio do século XX, estimava-se que, em 1950, o PIB
argentino alcangaria o dos Estados Unidos.

Mas os fatos ndo confirmaram os progndsticos. A deterioracéo das cota-
¢cOes das commodities agricolas na segunda metade do século XX, somada a
elevacéo de preco dos produtos manufaturados, levou a queima de reservas pela
Argentina, que se manteve durante fodo o tempo como uma economia agra-
rio-exportadora.

Diferentemente do Brasil, aquele pais ndo passou por um processo de
industrializacdo pesada, que permitisse a substituicdo de suas importagdes.
Sua estratégia sempre foi a de se manter como exportador agricola e como
importador de produtos de maior valor agregado. E, a partir da segunda gestao
de Peron, o Pais comecou a definhar economicamente, com a situagio agra-
vando-se nos seis anos de ditadura militar que sucederam aos Governos
Peron/lsabelita.

Em 1983, quando acabou a ditadura militar na Argentina, sua base
econdmica era quase a mesma do século XIX. Também pouco se fez apés a
redemocratizagdo do Pais. Alfonsin tentou controlar a inflagdo com o Plano
Austral — precursor do Plano Cruzado imposto no Brasil em 1986 —, mas
também n&o foi bem-sucedido, e, em 1989, o Pais viu-se as voltas com a
hiperinflagédo. Paralelamente, sua industria permaneceu defasada, com bhaixa
produtividade e pouca diversificacao.

Com o Plano de Conversibilidade, o Pais apresentou algum crescimento
até 1998 (Tabela 1), mas também ndo houve um processo de industrializagcao no
qual a industria aumentasse sensivelmente sua participagédo no PIB do Pais,
como pode ser visto no comportamento do PIB por setores, na Tabela 1 do
Anexo.

Além disso, a desigualdade social continuou a crescer, e, a partir de 1998,
o Pais comegou a encolher aceleradamente, conforme também pode ser obser-
vado no Gréfico 1, sobre o uso da capacidade instalada no Pais.
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Tabela1-

Variagdo percentual do PIB argentino em relacao
ao ano anterior — 1993-02

ANOS VARIACAO %
1993 6,0
1994 5,8
1995 -2,8
1996 5,5
1997 8,1
1998 3,9
1999 -3,4
2000 -0,8
2001 -4,5
2002 (1) -15,0

FONTE: Instituto Nacional de Estadistica y Census (INDEC).

(1) Estimativa do FML.

Grafico 1
indices da produgdo industrial sazonatmente ajustada e do uso da
capacidade instalada na Argentina — dez.99-abr./02
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Em 2002, apds uma desvalorizagéo cambial violenta, quase as vésperas
de completar seu segundo centenario como pais independente, a Argentina pas-
sSou a representar algo em torno de 10% do PI1B em ddlares da América Latina.
E, caso essa tendéncia declinante de sua renda se mantenha, o Pals devera
completar seus 200 anos, em 2010, com uma participa¢do em torno de 5% no
PIB latino-americano (Fraga, 2002).

1.2 - A crise atual

A crise argentina nao se deu a partir dos ultimos meses. Ha pela menos
uma década, a condugdo da economia do pais vizinho vinha levantando criticas
por parte de muitos economistas. Embora a politica econdmica da Argentina
fosse avalizada, incentivada e fiscalizada pelo Fundo Monetario Internacional,
gerou-se muita discussao sobre sua eficacia, e a polémica sobre seus tropegos
nao é de hoje.

Voltando no tempo um pouco mais de uma década, podem-se determinar
algumas das causas que levaram a Argentina a optar pela fixagao do cambio e
por abrir mao de uma politica monetaria ativa, impedindo o Banco Central de
atuar sobre as varidveis econdmicas.

Em 1989, a inflagéo argentina situou-se em pouco mais de 4.900%. Levan-
do-se em conta que o Pais n&o dispunha do mecanismo da corregdo monetaria,
como ocorria com o Brasil, a corrida para o délar como forma de escapar da
corros&o da moeda era muito grande. Ou seja, a Argentina ja operava com dola-
res bem antes da implantag@o do Plano de Conversibilidade, pelo qual, em 1991,
foi implantada a livre conversibilidade peso-dolar.

Em um sistema de conversibilidade como o estabelecido na Argentina, a
existéncia de uma ancora bem definida contribuiu para um aumento do
endividamento e dos empréstimos em doélar por parte da populagao, subesti-
mando-se 0s riscos que dai poderiam advir -— como alteragao no valor real dos
pagamentos frente a uma mudanca na taxa de cambio — e focou-se apenas no
“risco inflacionario”. Ou seja, o0 maior temor nao estava na desvalorizagao do
cambio, mas na retomada da inflagdo. E a dolarizag@o dos ativos era uma
garantia contra esse risco.

Paralelamente, a partir de 1991, o sistema financeiro internacional reto-
mou o fluxo de recursos externos aos paises emergentes. Tal fato deveu-se, em
parte, a recessao que afetava a economia mundial, retirando alternativas de
aplicacao nos paises desenvolvidos e aumentando a liquidez internacional. Esse
aumento de liquidez induziu muitos aplicadores estrangeiros a buscarem opor-
tunidades de aplicagdo em mercados que oferecessem melhor remuneragéo,
embora a riscos maiores. Desse modo, paises como Brasil e Argentina, que,
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durante os anos 80; vivenciaram enorme penlria cambial, na década de 90,
viram os fluxos de ddlares serem retomados. Assim, na década passada, en-
quanto o grande fluxo de recursos externos para a Argentina se manteve, o
sistema de livre conversibilidade entre o peso e o délar teve sustentacédo. A
abundancia de délares permitia que os pesos se multiplicassem, mantendo-se
uma razodvel oferta de moeda no Pais, apesar do recuo nos superavits comer-
ciais da Argentina.

Em 1990, em meio a severa crise econdmica, o superavit comercial da
Argentina foi de, aproximadamente, US$ 8,6 bilhdes. No ano seguinte, no qual
foi posto em marcha o Plano de Conversibilidade, as importagdes mais do que
dobraram, e o superavit comercial caiu para algo em torno de US$ 4,5 bilhdes.
Os trés anos seguintes foram de déficits comerciais, enquanto a economia cres-
cia. Os saldos de comércio ndo somente se evaporaram, mas deixaram de ser
importantes, porque os fluxos de recursos externos continuavam. Em 1995 e
1996, novamente a economia argentina voltou a ter saldos comerciais positivos,
mas bem menores que os valores registrados entre 1990 e 1991. Em 1995, o
saldo foide US$ 2,4 bilhdes, enquanto o PIB do Pais registrou queda de 2,8%.
Ja em 1996, o saldo comercial foi de apenas US$ 1,8 bilhdo, e o PIB elevou-se
em 5,5%.

Tabela 2
Balang¢a comercial argentina — 1989-01
(US$ milhdes)
EXPORTAGOES  IMPORTACOES
ANOS (FOB) (FOB) SALDO

1989 9 656,0 3970,7 5685,3
1990 12 488,2 3844,6 8643,6
1991 12 145,9 7 682,4 4 463,5
1992 12 398,9 13794,8 -1395,9
1993 13 268,9 15 632,5 -2 363,6
1994 16 023,3 20 162,2 -4138,9
1995 211617 18 804,3 23574
1996 24 042,7 22 283,2 1759,5
1997 26 430,4 28 553,5 -2123,1
1998 26 434,0 29 531,0 -3097,0
1999 23 309,0 24 103,2 -794,2
2000 26 409,4 23 851,5 25579
2001 26 655,2 19 1481 75071

FONTE: Instituto Nacional de Estadistica y Census (INDEC).
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A partir de 1997, porém, voltaram os déficits comerciais, que s6 foram
eliminados em 2000, quando a crise econdmica ja se delineava claramente.

A’série histérica de evolugio-do PIB-argentine e do saldo da balanca co-
mercial mostra que, de modo geral, sempre que sua.economiacrescia, a Argen-
tina passava a gerar déficits comerciais.

Desse modo, o superavit comercial de US$ 12 bllhoes esperado para 2002
dificilmente podera ser festejado pelos argentinos, até porque, de acordo com o
EMI, a.queda na economia do.pais vizinho em 2002 devera ser.da ordem de
15%, indicando claramente um processo depressivo (Souza, 2002).

Depois de alcancar.a cifra de. US$ 25,437 bilhdes em janeiro de 2001
durante todo esse ano as reservas internacionais da Argentina entraram em
gueda, sendo acompanhadas de perto pelo volume de moeda (pesos) em circu-
lagao na economia (Grafico 2).

Grafico 2

indice das reservas em moeda estrangeira e da moeda nacional
em circulagéo na Argentina — dez./99-jun./02
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Paralelamente, o medo da flutuagdo cambial generalizava-se, devido ao
alto grau de dolarizag@o da economia do Pais. O agravamento da restrigao mo-
netaria afetou seriamente o funcionamento da economia, engessando-a. Nao foi
apenas um chogue monetario o que ocorreu na Argentina. A diminuigé&o da oferta
de moeda em 2001 levou a um choque real, e, a partir do segundo semestre
desse ano, caiu a atividade produtiva, conforme pode ser constatado no
Grafico 1. E o saldo comercial elevou-se para US$ 7,507 bilhdes (Tabela 2).

A evasdo de dblares tomou vulto, especialmente no setor privado néo finan-
ceiro, que apresentou uma remessa liquida de capitais no valor de US$ 12,247
bilhdes. O setor plblico ndo financeiro registrou uma safda liquida de US$ 3,437
bilhdes, depois de se apresentar como o grande captador de recursos externos
por quase toda a década de 90. Apenas o setor bancério conseguiu levantar
recursos, com uma entrada liquida de capitais no valor de US$ 11,500 bilhGes.
Entretanto é importante destacar que dentro desse valor estéo incluidos US$
10,743 bilhdes captados pelo Banco Central da Argentina para recomposicac
das reservas, e apenas US$ 757 milhdes corresponderam a captagao liquida
das outras instituicdes financeiras internacionais (Tabela 2 do Anexo).

A crise chegou ao ponto de levar o governo argentino a optar pelo corralito
(restricdo de saques e movimentagdo bancaria), que travou todo o sistema fi-
nanceiro do Pais, e, posteriormente, pela desvalorizagdo cambial, cujos efeitos
foram danosos para grande parcela da populacdo endividada em dolares. A partir
do rompimento da ancora cambial, em janeiro de 2002, o descolamento entre 0
nivel das reservas e a quantidade de moeda em circulagdo ficou evidente
(Grafico 2).

E interessante destacar que a Argentina esta passando, a0 mesmo tem-
po, por crises que o Brasil enfrentou em trés épocas diferentes: a recessao
brasileira do inicio dos anos 80, o confisco da poupancga durante o Governo
Collor e a desvalorizag@o da moeda no inicio de 1999, o que da bem uma idéia
do tamanho da crise argentina.

Alguns erros cometidos pela equipe econdmica da Argentina podem ser
apontados como alimentadores da crise na qual estd mergulhado o pais vizinho.

O primeiro deles é a manutengdo, por mais de uma década, do cambio
fixo, 0 que aniquilou a capacidade do Pais de exportar e, conseqlientemente, de
produzir divisas com seus proprios recursos. Todo esse tempo em que 0 peso
argentino esteve amarrado ao délar provocou uma distor¢éo nos pregos relati-
vos. O peso sobrevalorizado barateava os produtos importados e elevava o preco
em dolar dos exportados. Assim, a Argentina exportava pouco e importava bas-
tante. Paralelamente, a Lei de Conversibilidade estabelecia que a quantidade de
pesos em circulagao s6 poderia crescer se ingressassem mais dolares no Pais,
ou seja, diante de uma evasio de ddlares, restringia-se a oferta monetaria. Essa
retracio na oferta de moeda tem 0 mesmo efeito de um entesouramento, sendo,
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portanto, capaz de levar a uma crise do lado real da economia, conforme
demonstrado por Keynes em seus estudos sobre a moeda. Afora isso, taxas de
cambio fixas s&o mais indicadas que taxas flexiveis, quando a principal fonte de
choques é a demanda por moeda (Fanelli; Heymann, 2002). Isto porque, sem a
fixagcdo do.cambio, o pregco da moeda estrangeira poderia atingir niveis
estratosféricos. Por.outro lado, taxas flexiveis, sdo mais apropriadas quando os
choques séo predominantemente de um tipo real, isto é, contragéo da atividade
econodmica.(id.,ib.). Nesse caso, a desvalorizagao.cambial poderia favorecer a
entrada de moeda estrangeira, ao mesmo tempo em que dificultaria a saida de
divisas, especialmente no que se refere a balanga comercial.

O segundo erro foi 0 descaso com as questdes sociais, priorizando-se a
aplicagdo de politicas de estabilizagédo de precos que produziam recesséo e
desemprego. O Gréafico 3 permite visualizar o crescimento das taxas de desem-
prego e subemprego durante o periodo de vigéncia do Plano de Conversibilidade.

Gréfico 3
Taxas de desemprego e de subemprego na Argentina — 1989-01
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FONTE: Instituto Nacional de Estadistica y Census (INDEC).
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O terceiro erro foi a desnacionalizacdo dos bancos, que passaram, em
sua maioria, para as maos do capital estrangeiro, praticamente inviabilizando o
financiamento as pequenas e as médias empresas nacionais. Diante das difi-
culdades econdmicas e da falta de liquidez da economia argentina, os bancos
tornaram-se especialmente seletivos na concessao de crédito as pequenas e
as médias empresas do Pais (Steinbruch, 2002).

E o quarto erro foi a manuteng&o de uma politica de juros altos com vistas
a controlar os precos e atrair capital externo, mas que aumentou a divida publi-
ca, conforme pode ser visto na Tabela 3. Os juros internos — ndo s6 em pesos,
mas também em délares — eram bem maiores do que os pagos nos Estados
Unidos, por conta do Risco-Pais (Tabela 3 do Anexo), embora ambos os paises
(Argentina e Estados Unidos) operassem suas economias em délares.

Para agravar ainda mais a situacdo da economia argentina, ha que se
ressaltar a pouca importancia estratégica do Pais no contexto mundial, além da
capacidade relativamente limitada de exportar sua crise para os paises
vizinhos.

“(...) é um pais muito caro de financiar pela baixa relevancia
estratégica que tem. O total do default russo era um ter¢o do argentino.
Mas o pais é a segunda poténcia nuclear mundial e nag&o-chave
para EUA, Europa e Asia. A divida externa do Paquistdo é um quinto
da Argentina, mas o pais tem armas nucleares, um conflito com a
india e papel decisivo por sua fronteira com o Afeganistdo. A divida
externa turca é um terco da argentina, mas é um pais-chave da
Otan.

“No caso da América Latina, a crise na Argentina ndo produziu até
agora um efeito de propagacao em cascata.” (Fraga, 2002, p. A-10).

Tabela 3
Divida total do setor publico da Argentina — 1996-01

(milhdes de pesos)

ANOS VALOR

1996 97 105
1997 101 101
1998 112 357
1999 121 877
2000 128 018
2001 144 453

FONTE: Ministerio de Economia. Secretaria de Hacienda.
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Outro aspecto é o que diferencia a crise argentina daquelas enfrentadas
pelo México (dezembro de 1994) e pelo Brasil (janeiro de 1999). Nestas Uitimas,
adesvalorizacao cambial teve uma conotacao preventiva, ou seja, foi produzida
para evitar o colapso financeiro e o default, enquanto, no pais vizinho, a desvalo-
rizagéo do peso foi conseqliéncia dessas situagdes. Assim, a situagéo argenti-
na assemelha-se mais a da Indonésia (1997), que s6 desvalorizou a moeda
depois do caos instalado, do que & do México e a do Brasil, embora muitos
-analistas tentem comparar a situagdo argentina.com a mexicana e a brasileira,
talvez por serem todos paises latino-americanos e apresentarem certa identida-
de cultural. Vale destacar, ainda, que todas as grandes crises nos paises emer-
gentes, nos ultimos anos, estavam associadas ao colapso de sistemas de taxa
de cambio formalmente fixadas ou quase fixadas.

A grande diferenga, porém, entre as crises da Argentina, do Brasil e do
México é que a Argentina, depois de ser apontada pela comunidade financeira
internacional como exemplo a ser imitado por outros paises emergentes, foi a
primeira vitima do fim da era dos grandes pacotes financeiros. O Pais virou
cobaia para o novo tratamento dado pela comunidade financeira internacional
aos paises periféricos ndo estratégicos com problemas de financiamento. O
lema atual do sistema financeiro internacional, coordenado pelo FMI, parece
ser: “Deixa quebrar para ver o que acontece”. Tudo isso, depois de o Pais ter
seguido a risca os ditames do Consenso de Washington.

Além disso, se a Argentina é responsavel pela situagédo em que se encon-
tra — e na verdade o0 é —, seus credores também tém boa parcela de respon-
sabilidade, pois tanto eles quanto as agéncias internacionais, como o FMI, o
Banco Mundial e outras, apoiaram e incentivaram o currency board, ignorando
que, a longo prazo, tal politica criaria sérias dificuldades para o Pais. Se ¢ facil
entrar nesse tipo de regime, é muito dificil sair dele sem traumas para a econo-
mia que o adota. Um deles é nao conseguir pagar 0s COmpromissos, pois o
cambio fixo tende a induzir a um aumento nos gastos externos. E a percepgdo
de uma instabilidade monetaria no Pais por parte dos aplicadores leva estes
ultimos a reduzirem fortemente o volume das transagdes financeiras e do tempo
de durag&o dos contratos. Os mercados financeiros encolhem-se a medida que
0s agentes se recusam a arcar com altos riscos de inadimpléncia futura.

Se os mercados de crédito externo se reduzem, diz a teoria econdémica
que uma das alternativas a restricdo de recursos externos pode ser um aumento
na taxa de cambio, com vistas a gerar superavits comerciais com o objetivo de
enfrentar a restricao externa. Desvalorizagbes cambiais, nesse caso, podem
ser vistas como o comportamento de uma firma que decide liquidar estoques a
precos abaixo do custo para honrar compromissos bancarios, preservando com
isso sua reputagé@o. Porém, em alguns casos, essa estratégia de preservar a
reputagao externa pode chocar-se com politicas monetarias nas quais estejam
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em jogo sua credibilidade para conseguir manter baixas as taxas deinflagéoe
que tinham um setor financeiro altamente dolarizado. Tal foi o caso da Argenti-
na, onde o problema s6 aflorou quando se iniciou a retragé&o nos fluxos de capi-
tal para o Pais.

Outro trauma econdmico causado pelo currency board foi o estrangula-
mento da economia, em grande parte devido a contragéo monetaria. E uma
economia em recess&o, normalmente, leva ao déficit publico, ja que as receitas
tributarias se reduzem ao mesmo tempo em gue aumentam as pressoes para
maiores despesas, especialmente aquelas ligadas a rede de seguridade social
e ao financiamento do déficit.

No caso da Argentina, o déficit publico nominal elevou-se fortemente, ape-
sar de todo o processo de privatizagéo levado a termo no Pais, durante a vigén-
cia do Plano de Conversibilidade. Em 2001, alcangou a cifra de 8,719 bilhdes de
pesos (Tabela 4 do Anexo). Mais do que a queda nas receitas, foi 0 aumento nas
despesas o responsavel pelo desequilibrio nas contas publicas nominais, fruto
do aumento nos gastos com juros. Por outro lado, o resultado primario (que
exclui o pagamento de juros) mostrou-se positivo ao longo da década de 90,
exceto em 1996, o que reforca a idéia de contragdo econdmica.

Observando-se a Tabela 4, referente ao gasto publico nacional e das pro-
vincias, é possivel notar que, desde 1999, as despesas de funcionamento do
Estado e de gasto publico social vém declinando, tanto em nivel nacional quanto
provincial, enquanto as de gasto publico em servigos econémicos ja vém se
reduzindo desde 1998. Apenas as despesas de servicos da divida publica eleva-
ram-se incessantemente.

Outro problema decorrente da fixagdo do valor do peso ao délar foi que a
valorizacdo da moeda norte-americana emperrou o comércio externo da Argen-
tina, especialmente com a Europa e com o Brasil; neste tltimo caso, principal-
mente apds a desvalorizacdo cambial brasileira de 1999, com a redugéo dos
superavits comerciais argentinos. Um délar supervalorizado significava um peso
supervalorizado, induzindo ao déficit comercial. Além do euro e do real desvalo-
rizados frente ao délar, os argentinos ainda tinham de conviver com a deteriora-
¢A0 nos precos das commodities que o seu pais exporta e com os mercados
relativamente fechados na Europa e nos Estados Unidos para os produtos agri-
colas. Apés a criacdo do Mercosul, aumentou sensivelmente o volume do co-
mércio Brasil-Argentina. Em conseqiéncia, o cambio bilateral real entre os dois
paises tornou-se uma variavel crescentemente importante para a Argentina.
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Tabela 4 .

Gasto publico, por finalidade, dos Governos Nacional e Provinciais da Argentlna

e da Regido Metropolitana de Buenos Aires — 1991-01

(milhdes de pesos)

DISCRIMINAGAQO 1991 1992 1993 1994 1995 1996
Governo Nacional -
Gasto total .......coccovivecnrinirnn . 39080 41195 41082 " 44124 43515 42571
| - Funcionamento do Estado .. 5 449 6 226 6 366 7 244 6 828 6 527
Il - Gasto publico social ......... 24 318 24855 25668 29477 28804 29200
Il - Gasto publico em servigos
econdmiCoSs ....cc..ovvvveernnnen, 5417 4 630 4938 3347 2 955 2085
IV - Servigos da divida publica 3 896 5484 4110 4 056 4927 4759
Governos Provinciais e da Re-
giao Metropolitana de Buenos
AIres ..o
Gastototal ..ccocoovvvrvicnicriire, 21781 27028 31347 33190 32191 31183
I - Funcionamento do Estado .. 5010 5934 6 555 6 948 6 656 6 683
II - Gasto publico social .......... 14554 18524 21301 22408 21255 19959
Il - Gasto publico em servigos
€CondMICOS .....ccvvevveeennnies 1-906 2172 2 991 3241 3572 3573
IV - Servicos da divida publica 311 398 500 592 708 968
DiSCRIMINACf\O 1997 1998 1999 2000 2001
Governo Nacional
Gasto total .......cocoveerrroreers . 45071 46 249 49 906 48 858 (1)49 017
| - Funcionamento do Estado ... 6 517 6729 7 907 6824 (1) 6187
II - Gasto publico social ........... 29 955 30 662 31 499 30468 (1)29 608
Il - Gasto publico em servigos
€COoNOMICOS i.vvevrereiririernns 2163 2270 1931 1594 (1) 1450
IV - Servigos da divida publica 6 436 6 588 8 569 9972 (1)11773
Governos Provinciais e da Re-
gido Metropolitana de Buenos
AIres . ....oocveiiiii e
Gasto total ......cccoocvnrvneiirreen (1)33240  (1)35991 (1)38611 (1)37694 (2)37 827
I - Funcionamento do Estado .. (1) 7076 (1) 7967 (1) 8564 (1) 8300 (2) 8208
Il - Gasto publico social .......... ()21 802  (1)23171 (1)25226 (1)24 810 (2)24 720
IIt - Gasto ptblico em servigos
econdémicos .........ooveennees (1) 3350 (1) 3696 (1) 3393 (1) 2743 (2) 2494
IV - Servigos da divida publica (1) 1012 (1) 1158 (1) 1428 (1) 1841 (2) 2404

FONTE: Secretaria de Politica Econémica. Direccion de Gastos Sociales Consolidados.

NOTA: Em pesos de 2001.
(1) Provisério. (2) Estimativa.
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Se os Estados Unidos conseguem convivercom o délar valorizado-e com
enormes déficits comerciais, isso nao significa que 0 mesmo devesse ocorrer
com a Argentina. Do mesmo modo, se os Estados Unidos sao capazes de atrair
recursos externos, nao quer dizer que a Argentina também o seria. E, & medida
que se deteriorava a situagdo cambial da Argentina, mais aumentava a fuga de
capitais e encolhiam os fluxos de capital externo para esse Pais (Tabela 2 do
Anexo), apertando ainda mais o torniquete da contragao monetaria. Esta dltima,
fruto da exigéncia legal no Pais, de que cada peso circulando na economia
deveria ter um lastro correspondente em délares nas reservas em divisas estran-
geiras.

O enxugamento dos recursos em circulagéo, devido a fuga de capitaise a
reducdo no ingresso de divisas, foi fatal para a economia argentina. Desde outu-
bro de 1998, o pais encontra-se em um processo recessivo, com as vendas ea
producéo industrial reduzindo-se gradualmente e a instituicéo do corralito inten-
sificando a recessao e levando a economia da Argentina ao estagio de depres-
s&o econdmica. No primeiro trimestre de 2002, o PIB argentino caiu 16,3% em
relagdo ao primeiro trimestre de 2001. A producgao industrial também despen-
cou, e os salarios reais tiveram uma queda anualizada de 9,7%. Sem mercado,
as empresas deixaram de pagar as contas em dia e muitas reduziram os sala-
rios. Por outro lado, até maio de 2002, os pregos registravam um crescimento
anual de 23%, enquanto os pregos no atacado elevaram-se em 72,3%. O indice
do mercado de agbes, em junho de 2002, apresentava uma queda anual, em
valores reais, da ordem de 29,8%. As exportaces e as importagbes, até maio,
ja haviam recuado 8,7% e 59%, respectivamente, em relacio a igual periodo do
ano anterior (Economic..., 2002).

2 - Alguns efeitos da crise

Depois de ostentar por décadas a fio a condigéo de pais com methor renda
per capita da América Latina (Tabela 5 do Anexo), a Argentina, nos dltimos
tempos, viu sua renda em dolares ser pulverizada pela desvalorizagéo do peso.
Em quatro meses, desde janeiro de 2002, o peso desvalorizou-se em torno de
65%, reduzindo em dois tergos a renda per capita em délares dos argentinos. A
desvalorizagao do inicio de 2002, de algum modo, encerrou um ciclo, com a
renda per capita voltando aos niveis do inicio dos anos 80 (Fanelli; Heymann,
2002). Essa queda de renda foi tdo grande que, dentro do contexto latino-ame-
ricano, a Argentina ficou abaixo da média regional e dificilmente tera condi¢cbes
de voltar a importar como antes.

No periodo hiperinflacionario, entre 1989 e 1990, a renda da Argentina
também se depreciou fortemente em relagdo ao ddlar, mas essa perda foi
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corrigida com a conversibilidade de um peso por um délar, a partir de 1991.
Além disso, a época, o desemprego era bem menor do que atualmente, oque
tornava a situag@o menos dramatica(Grafico-3). Atualmente, no pais-vizinho;
quem nao esta desempregado tem tido seus salarios congelados ou mesmo
reduzidos, fazendo a demanda interna despencar.

Queda da demanda agregada, reducéo da capaCIdade produtlva diminui-
¢ao da receita tributaria, desmantelamento da estrutura produtiva de diversos
setores, redugéo no consumo dos servigos publicos, calote na divida sdo alguns.
dos efeitos do caos econdmico em que mergulhou a Argentina. Parece inegavel
que o aumento da constricdo financeira foi um dos principais elementos da
drastica queda na demanda agregada e na producéo, na longa recesséo argen-
tina ainda em andamento (Fanelli; Heymann, 2002). As perdas do Pais, nos
ultimos quatro anos de recess&o — agora depressdo —, levaram-no a uma
deteriorag&o social e econdmica quase comparave! a de um pais em guerra,
faltando apenas o efeito destruidor dos bombardeios.

Arecessao da economia e a desvalorizag&o do peso aceleraram a quebra
de empresas na Argentina:

“Na contabilidade dos mortos e feridos da iniciativa privada, estao
empresas-lideres nos setores de telecomunicacdes, de abastecimento
de agua, as duas principais de televisdo por assinatura, as duas
maiores do leite e outros poderosos setores de gas, metalurgia,
comunicagao, agropecudria e setor bancario, entre mais de duas
dezenas de companhias com pesadas dividas em atraso” (Pfeifer,
2002, p. A-1).

O estrago na economia € tao grande que ja atinge os US$ 10 bilhdes,
praticamente o que os argentinos vém solicitando como socorro ao FMI. Desse
valor, US$ 8 bilhGes referem-se as provisées bancarias (Bancos..., 2002). E,
sem dinheiro em caixa para atender a demanda, os bancos, que ja enfrentavam
problemas héa algum tempo, agora podem falir, caso 0 Governo no consiga
segurar a corrida bancaria.

Provavelmente, a demanda doméstica continuara caindo ao longo de 2002,
como fruto do aumento do desemprego, da cessacéo dos investimentos, do
congelamento dos depésitos bancarios, dentre outros fatores que diminuiram a
renda e os gastos do Pais.

Muitos especialistas apontam o déficit ptblico como o problema central da
economia argentina. Entretanto o controle fiscal, com reducdo ainda maior dos
gastos do Governo, s6 viria piorar a crise, ja que a parte importante do problema
esta na contragdo monetaria, e um programa de arrocho fiscal, buscando gerar
superavit nas contas publicas, agravaria ainda mais a insuficiente disponibili-
dade de moeda na economia. Uma maior contragéo na liquidez induz a uma
aceleracao nos efeitos que tendem a acentuar as flutuagoes ciclicas e a gerar
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instabilidade financeira. E esses disturbios podem ser agravados, se o fluxo de
capitais cessa, como aconteceu na Argentina.

Para compensar a restricdo monetaria imposta pelo confisco, muitos ar-
gentinos estao vendendo, com desagio, suas aplicagdes de prazo fixo presas
no corralito. Essa € uma das poucas maneiras de obter dinheiro rapido e de fugir
dos riscos de receber titulos de um Estado falido, valendo entre 20% a 30% de
seu valor de face; sem contar a possibilidade de faléncia de alguns bancos,
impossibilitados de devolver aos seus clientes os valores depositados.

“Devedores de bancos estao comprando, com grandes descontos,
aplicagdes em prazo fixo retidas nas instituicbes financeiras. As
aplicacdes sao usadas pelo valor integral na quitagéo de débitos (...)
Para vender a aplicacao o correntista tem de aceitar perda de 25%
de seu investimento, se ele foi realizado em pesos, ou de até 70% se
foi feito originalmente em ddlares.” (Trevisan, 2002, p. A-1).

O corralitoconfiscou boa parte da poupanca depositada nos bancos, depti-
mindo o consumo interno aos piores patamares. Junto com a desvalorizacao
cambial, fez com que, neste ano, as importa¢des despencassem. Ja as vendas
externas, embora ressentidas pela falta de financiamento e pelo aumento nos
custos de producéo, perderam muito menos, em funcao da desvalorizagdo do
peso. Mesmo assim, 0s exportadores que dependem de insumos importados
vém enfrentando dificuldades, pois foram criadas barreiras ao envio de dinheiro
para o Exterior. Uma delas € um prazo minimo de 45 dias a partir da realizagéo
do negdcio para que o pagamento seja efetuado. Tal exigéncia tem inviabilizado
muitas operag¢des, pois sao poucos os fornecedores externos que se dispdem a
vender a prazo a um pais em default.

Com o sistema financeiro engessado, sem crédito interno nem externo, os
exportadores, apesar do cambio favoravel, tém poucas possibilidades de au-
mentarem suas vendas. Com a desvalorizacdo da moeda, os produtos argenti-
nos tornaram-se, hipoteticamente, dois tergos mais baratos, mas esse ganho
virtual ainda n&o pdde ser aproveitado integralmente. Além dos problemas ja
referidos com as vendas externas, foram criados impostos sobre as exporta-
¢cbes, que variam de 5% (bens industriais) até 20% (commadities) do valor da
venda, fato que se agrava pela baixa cotagio de muitas commodities no merca-
do internacional. Tal é o caso do petréleo, do gas, do trigo e da soja. De acordo
com o Governo, a tributagdo sobre as exportagbes visa a conter o impacto do
reajuste cambial nos precos internos, principalmente nos produtos que atingem
significativamente o custo de vida da populacéo. Além disso, seria uma maneira
de melhorar as contas publicas via aumento de arrecadacéo.

Assim, o saldo comercial de US$ 12 bilhdes, esperado pelos argentinos
para este ano, caso se concretize, dever-se-4 muito mais a queda nas importa-
¢bes, as quais vém despencando fragorosamente. O Brasil, por exemplo, ja
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teve uma queda de 67,80% em suas vendas para a Argentina no primeiro
quadrimestre de 2002, comparado com o periodo compreendido entre janeiro e
~ abril de 2001, 0-que gerou um saldo pré-Argentina pouco superior a US$ 1 bilhdao
até abril de 2002.

Embora a necessidade de gerar saldos comerciais seja importante, no
momento, uma das questbes-chave — e talvez a mais critica com que se de-
frontaa Argentina— é a urgéncia em restabelecer a credibilidade do sistema
-bancario. Embora.os-bancos tenham reaberto-suas portas, aindalhes falta-néo. -
s0 liquidez para operar normalmente como a confianga da populagédo, com suas
economias confiscadas pelo corralito. Com a abrupta desvalorizagédo do peso e
o consequente fim da paridade, os bancos argentinos também ficaram com
recursos a receber em pesos e dividas a pagar em ddlares. Enquanto havia a
livre conversibilidade, um peso equivalia a um ddlar, mas, a partir da desvaloriza-
¢ao, houve um “descasamento” das posicdes de ativos e passivos, ou seja, 0s
pesos a receber nao mais cobriam os dolares a pagar.

O governo da Argentina esta lutando para evitar o colapso em seu sistema
financeiro — em grande parte constituido por bancos internacionais — para
restabelecer a credibilidade perdida pelo sistema. Sem ela, ndo podera ativar
seu comércio exterior — pega fundamental para a recuperagéo de uma econo-
mia com sérios problemas de insuficiéncia da demanda interna— nem voltar.a
atrair capitais externos, por maiores que sejam as taxas de juros oferecidas. O
fluxo de transferéncias financeiras precisa ser retomado.

Quando as condigdes macroeconémicas pioram, os credores reagem,
mudando para ativos dolarizados com curto prazo de maturagao. Esse encurta-
mento de prazo pode ser atrelado ao desejo de monitorar mais de perto o
comportamento dos devedores e ao fato de que a incerteza aumenta o “prémio
de liquidez”, isto é, a remuneragao pela renlncia a liquidez. Essa postura agra-
va a situagao das empresas e dos paises devedores e tende a se refletir nos
fndices das Bolsas. E a Argentina nao foi excegado a regra. Tanto as taxas de
juros aumentaram quanto caiu o indice Merval (indicador da Bolsa de Valores
argentina), conforme pode ser visto nas Tabelas 3 e 4 do Anexo.

A Argentina precisa de créditos externos para restaurar a confianga inter-
na e externa em sua economia e, por isso, tem recorrido tao insistentemente ao
FMI e as demais agéncias internacionais, embora, até o0 momento, o esforco
tenha sido em vao.
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3 - A (des)assisténcia do FMI

Em suas declaragdes, o staff do Fundo Monetario Internacional tem afir-
mado sua disposi¢édo de ajudar a Argentina a sair da crise e de recuperar um
crescimento sustentavel. Na pratica, porém, o que tem sido visto sdo exigén-
cias e precondi¢des impossiveis de serem cumpridas pelo Pais diante da grave
situagdo econdmica em gue se encontra.

O Fundo condiciona o auxilio financeiro & implantacédo de um programa
econdmico “solido”. Seus dirigentes alegam que programas anteriores acerta-
dos com a Argentina, nos quais exigiam reformas na condug&o da economia do
Pais, fracassaram e que, até o momento, as autoridades econémicas argenti-
nas nao apresentaram um programa de austeridade capaz de merecer sua apro-
vagao. Essa posicao do board do FMI também é perfilhada pelos Estados Uni-
dos (maior quotista do Fundo), pelo Banco Mundial e pelos demais paises-
-membros do Grupo dos Oito (G-8)".

Sem dizé-lo abertamente, o FMI insinua que a Argentina é um pais corrup-
to e que, por isso, ndo merece ajuda. Além do mais o descontrole fiscal é o
principal argumento apresentado pelo FMI para ndo conceder auxilio a Argenti-
na. Assim, insiste em recomendar um ajuste fiscal severo a uma economia gue
atravessa forte depresséao e que, segundo projecdes do préprio Fundo, devera’
registrar contracao de 15% em 2002. Ao firmar tal posigdo, ignora o fato de que,
se a economia ja esté em declinio, a reducao dos gastos do Governo sé podera
piorar as coisas, ja que a receita tributaria e o nivel de emprego também se
retraem com a contra¢ao das despesas governamentais, em especial os inves-
timentos, pelo seu efeito multiplicador.

Essa exigéncia de contragdo dos gastos publicos imposta pelo Fundo
néo é de hoje, pois a entidade sempre pautou sua colaboragao pela exigéncia
de austeridade fiscal. E a Argentina até que procurou seguir sua orientagao,
cortando os gastos federais (exceto os pagamentos de juros) entre 1999 e 2001,
como pode ser visto na Tabela 4. Como resultado, acelerou-se a queda da eco-
nomia.

Essa politica de equilibrio fiscal imposta a Argentina pelo Fundo foi dura-
mente criticada por Joseph Stiglitz, Prémio Nobel de Economia de 2001 e
ex-economista-chefe do Banco Mundial:

" Os paises que fazem parte do Grupo dos Oito sdo: Alemanha, Franga, Estados Unidos,
Inglaterra, Italia, Canadd, Japéo e Russia.
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“Um exame mais de perto do seu orgamento mostra como € injusto o
quadro de prodigalidade que tem sido pintado da Argentina. Os

- n{imeros oficiais revelam um déficit de menos de 3% do Produto
Interno Bruto (PIB) — e ndo um numero absurdo. Lembrem-se que,
em 1992, quando os Estados Unidos passaram-por uma recessao
bem mais moderada do que a atual recessao da Argentina, o déficit
federal do pais era de 4,9% do PIB.

( ) n&o fou o} desregramento mas um declmlo econbmico que

levou a queda das receitas tributarias. As taxas de juros nas alturas
foram resuitado nao tanto do que a Argentina fez, mas da ma
administragéo da crise global de 1997 e 1998. Todos os paises foram
muito afetados, até mesmo a Argentina que, na época, ainda era
considerada pelo FMI uma aluna A+.
“Nos Estados Unidos, quando hd um declinio na economia, todo
mundo concorda que o remédio é um estimulo fiscal. Por que, entao,
o FMI acreditava que o contrario — politicas fiscais retracionarias —
teria sucesso na Argentina?” (Stiglitz, 2002, p. 2-3).

As exigéncias de ajuste fiscal na Argentina por parte do FMI ultrapassam a
esfera federal. O Fundo também pediu garantias especiais de que as provincias
de Buenos Aires e Cordoba — as mais endividadas — reduzirdo seus déficits
fiscais. Para tanto, exigiu redu¢do-de 60% nos orgamentos dessas provincias.
Tal exigéncia, caso seja atendida, devera agravar ainda mais a convulsao social
e econdmica do pais vizinho, pois devera provocar a demissao de quase 400 mil
servidores publicos, niimero reconhecido pelo préprio Fundo Monetario. Entre-
tanto, dada a organizagao politica da Argentina, com as provincias relativamente
independentes do governo central e governos preocupados em atender aos inte-
resses de seus eleitores, dificilmente se conseguira o ajuste fiscal proposto
pelo FMI as provincias, embora estas até tenham tido redugao de gastos reais
(Tabela 4).

O FMItambém propde aos argentinos a intervencao do Banco Central nos
bancos insolventes, com a reestruturacao dos bancos privados e a racionaliza-
¢ao e privatizacao dos publicos; o fim das intervencdes no mercado de cambio
e da venda de dodlares abaixo do preco de mercado, para conter a desvaloriza-
¢ao do peso e uma férmula para liberar, em 2003, o dinheiro retido no corralito,
através de titulos emitidos pelos bancos, que seriam negociados em Bolsa.
Atualmente, esta em vigor um cronograma de devolugdo do dinheiro, que devera
se estender por até 10 anos.
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Para o FMI, outra saida é a abertura comercial através de impulso as
exportagbes, ja que baixos niveis de exportagdes dificultam a geragao de
superéavits comerciais e geram duvidas sobre a capacidade de pagamento do
Pais. Sob esse aspecto, o Fundo espera que as exportacbes argentinas
aumentem ao longo de 2002, impulsionadas pela desvalorizagéo do peso e
pelo reaquecimento da economia mundial. Ressalta, também, que boa parte da
recuperagao das vendas externas depende da retomada do financiamento ao
comércio exterior. Porém pouco tem feito para que esse financiamento seja
retomado.

Os desejos expressos pelo FMI s6 poderiam ser concretizados se, junto
com as recomendacdes feitas, viesse uma substancial inje¢ao de recursos para
a Argentina, pois, sem apoio financeiro externo, é praticamente impossivel para
a Argentina sair da crise em que se encontra.

Por um bom tempo, o Fundo apresentou a Argentina como exemplo aos
paises emergentes. Quando o governo argentino decidiu implementar o regime
de conversibilidade, a principal preocupagéo das autoridades econdmicas era
cortar a inflagdo, e havia uma convicgdo generalizada de que os distarbios
econdmicos estavam atrelados a uma politica monetaria frouxa e erratica. Além
disso, a utilizagdo da moeda norte-americana como unidade de conta, instru-
mento de poupancga e até mesmo como meio de troca j& estava consagrada na
economia argentina. Uma estreita relagao entre o délar e a oferta monetaria (em
pesos) foi vista, entdo, como um mecanismo disciplinador que, legalmente, eli-
minaria o financiamento monetario dos déficits publicos e forneceria uma ancora
definitiva para o sistema de pregos. O regime de conversibilidade veio para ser
visto como uma das instituicbes basicas do Pais. A confianga na credibilidade
levou ao crescimento no volume de transagdes, no tamanho e na profundidade
dos mercados financeiros. Expectativas formaram-se: os emprestadores con-
centraram-se na base legal que garantia suas dividas a receber em dolares,
enguanto os tomadores de empréstimos achavam que, em caso de mudanga no
regime, as obrigactes seriam renegociadas (Fanelli; Heymann, 2002).

Enquanto o fluxo de capitais para a Argentina era abundante, o Fundo nao
demonstrou preocupagdo com um eventual default, permitindo gue seus
emprestadores incorressem no que Paul Krugman chamou de “risco moral” (moral
hazard), em sua analise da crise asiatica.? Para comprovagéo, basta analisar o

2 “No é de hoje que se sabe que intermediarios financeiros cujos passivos séo garantidos
pelo governo provocam um grave problema de risco moral (...) eles ndo tinham qualquer
incentivo para fiscalizar a qualidade dos empréstimos das instituigdes em que depositavam
seu dinheiro; uma vez que os proprietarios das instituigdes de savings & loans ndo tinham
que empenhar muito capital préprio, eles tinham todos os incentivos para jogar uma moeda
para cima, apostando: cara, eu faturo, coroa, 0s contribuintes arcam com o prejuizo.”
(Krugman, 1998, p. 20-21).
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crescimento da divida externa do Pais na década de 90, apresentado na Tabela
5, onde é possivel constatar que o crescimento da divida do setor privado foi
bem maior do que o do setor publico. '

Tabela 5

Divida externa bruta da Argentina — dez./91-dez./01

(US$ milhdes)

DISCRIMINAGAQ 1991 1992 1993 1994 - 1995 1996

Setor publico ndo financeiro
e Banco Central ................... 52739 50678 53606 61268 67192 74113

Setor privado ndo financeiro 3524 5774 9938 13842 18203 20 841

Setor financeiro (sem Banco

Central).....cocooeeeeeecrirereenn, 5074 6520 8882 10799 13752 15 659

Obrigagtes diversas com

contrapartida no ativo........... 0 0 0 80 870 1 805

TOTAL...cooreiereeeeiie e 61337 62972 72425 85908 99147 110613
DISCRIMINAGAO 1997 1998 1999 2000 2001

Setor publico nao financeiro
e Banco Central ................... 74 912 83 111 84 750 84 615 87 844

Setor privado nao financeiro 29 551 36 512 36 911 36 949 35 261

Setor financeiro (sem Banco

(67°10)(¢-1) 20 589 22 306 23628 24775 16 679
Obrigacdes diversas com

contrapartida no ativo .......... 3731 3747 3362 4 781 1 604
TOTAL ..o, 125052 141929 145289 146338 139783

FONTE: Direccidén Nacional de Cuentas Internacionales.

NOTA: Saldos em fim de periodo.



Indic. Econ. FEE, Porto Alegre, v. 30, n. 2, p. 251-298, set. 2002 271

Agora que tudo deu errado na Argentina, o FMI tenta eximir-se da culpa
sob a alegagio de que seus conselhos ndo foram seguidos a risca, que a
corrupgao na Argentina é grande, etc. Esse comportamento do Fundo e das
demais agéncias internacionais, em Ultima instancia, tem refletido a posi¢éao
defendida pelo atual governo norte-americano, que, diferentemente de seu
antecessor, de modo geral, tem limitado o auxilio financeiro prestado aos paises
em dificuldades financeiras aos interesses estratégicos norte-americanos.

Pela maneira como atualmente tem conduzido as negociagbes com a
Argentina, o FMI demonstrou ser uma instituicdo que ofereceu o guarda-chuva
quando tinha sol e o pediu de volta quando comegou a chover. E essa talvez
seja a ténica que vai predominar daqui para a frente nas relagoes entre o FMI
e 0s paises endividados nao estratégicos para a politica externa norte-
americana. '
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Anexo
Tabela 1
" Produto interno Bruto, a pregos de mercado, & Valor Agr’egado Bruto,
a pregos de produtor, na Argentina — 1993-01
(milhdes de pesos)
DISCRIMINAGAC 1993 1994 1995

PIB a Precos de Mercado 236504980 . 250307 886 243 186 102
PIB a Pregos Basicos (1) 208 309 600 220 284 657 214 583 444
ProdutoresdeBens ........c...cccocconvicnecinnsinrennn, 76 806 329 81 409 508 78 227 921
Produtores de bens ..........ccoveeeeereiriniacsnseeenssnine 72 435 493 76 778 746 73770627
IMpostos especificos ..........cvovvmeneerirneirnrnrenns 4 370 836 4630762 4 457 295
A - Agricultura, pecudria, caga e silvicultura .......... 11 736 940 12 652 803 13380019
B-PESCA ...ttt 411910 403 824 411028
C - Explorag&o de minas e pedreiras ..................... 3 527213 4012259 4670 000

Exploragéo de minas e pedreiras . 3 525 396 4010487 4668 003

Impostos especificos ..........ccveinenne e 1817 1772 1997
D - Industria manufatureira 43 138 298 45079 364 41849614

Industria manufatureira 38 906 942 40 600 135 37 555 044

IMpostos especificos ......covimeneriecvcnnenns 4 231 356 4 479229 4294 570
E - Fornecimento de eletricidade, gés e agua ....... 4599 034 5097 350 5476163

Fornecimento de eletricidade, gas e agua........ 4 461 371 4947 589 5315436

Impostos especificos ......cvvvmareeeinrseseisnns 137 663 149 761 160 727
F - CONSUCHD ...oonverrcrrrenneeeniets s snresesveesnn o 13392 933 14 163 906 12 441 097
Produtores de Servigos ..............ccorveecvececrireens 144 402 599 153 569 713 150 591 986
Produtores de SenviCos .......c.ccvveerimrierreencveroeenns 144 173 398 1563294718 150 327 538
Impostos especificos ........ 229 202 274 995 264 448
G - Comércio atacadista e vargjista ....................... 33 862 497 36 044 623 33 066 504

(continua)
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Produto Interno Bruto, a pregos de mercado, e Valor Agregado Bruto,

a precos de produtor, na Argentina — 1993-01
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a) 1993-95
{mithdes de pesos)
DISCRIMINACAO 1993 1994 1995

H - Hotéis e restaurantes ................cooeevevnvieinns. 5431 791 5 894 082 5737 507
| -Transporte, armazenamento e comunicagao ..... 16133850 17792753 18098 451
J - Intermediagao financeira ................c 9299037 11189897 11036317
Intermediacao financeira .........cccoeecvvevccnnnenee 9069835 10914903 10771869
Impostos especificos .......c.coevvvvevvirecinvvnvcecenn 229 202 274 995 264 448

K - Atividades imobiliarias, empresariais e de alu-
GUEBIS .ol 34131719 36364711 36082683
L - Administrag@o publica e defesa .........o.ovvruveene, 14515739 14136177 14093 959
M- EdUCACA0 ...ovcveiivriivcciic e 10023089 10323101 10 416 295
N - Servicos sociais e de saude .........cocceveeieenn. 8 156 921 8 276 434 8673 793

O - Outras atividades de servicos comunitarios,
S0Ciais € Privados ........ccvvivivviiiiiiiciee e 8 944 920 9 760 528 9 663 255
P - Lares privados com servigos domesticos ........ 3 856 698 3730759 3698 512
Q - Organizagdes e entidades exteriores .............. 46 338 56 648 24710
Impostos Especificos 4 600 038 4 905 757 4721742
Receitas Brutas ...............ccccoeeieiivninveininvnviinennn 4 888 263 5215054 4 977 342
Imposto Sobre Valor Agregado ...............c........ 12206922 12013333 11358744

Impostos Sobre Valor Agregado das Importa-
GOBS ...oovieiiicei et e 2914 922 3 494 604 3795613
Imposto Sobre Valor Agregado (retengao) ....... 1144 796 1325 805 1111 815
Impostos Sobre Importagao ...............occeevne. 2 440 439 3068 676 2 637 402
Servigos Financeiros Medidos Indiretamente 3411027 4 573 752 4 537 379
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Tabela 1
Produto Interno Bruto, a pregos de mercado, e Valor Agregado Bruto,
a pre¢os de produtor, na Argentina — 1993-01
b) 1996-98
(milhdes de pesos)
DISCRIMINAGAC 1996 1997 1998

PIB a Precos de Mel"éado nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn 256 626 243 277‘441 318 288 123 305
PIB a Precos BAsicos (1) .........ccccocerrceicencnne 225 880 661 243 517 437 252 828 239
Produtores de Bens 82 253270 89 129 357 92 872 190
Produtores de bens .......c..covevveeinierninenininns 77 824 050 84 716 042 88 318 666
Impostos especificos .......cc.cue..... eerersees e 4 429 220 4413314 4 553 524
A - Agricultura, pecudria, caga e silvicultura ..~ 13 167 155 13 194 738 14 444 731
B-PeSCa ...ccoocomiiiiiriicrece e 465 218 500 498 446 181
C - Exploragdo de minas e pedreiras.............. 4 881539 4 915 069 4726 671

Exploragao de minas e pedreiras ............ 4 879 366 49012778 4724193

Impostos especificos .......c.ccvrreriiienerinn 2172 2291 2478
D - Industria manufatureira ......... R 44549700 48 626 636 49 525 624

Industria manufatureira .............c...coeeeinn 40 289637 44 399 266 45 168 820

Impostos especificos ........cccvvnerinrerinnnee 4 260 063 4 227 370 4 356 805
E - Fornecimento de eletricidade, gas e dgua 5698 117 6163 814 6 634 312

Fornecimento de eletricidade, gas e dgua 5531133 5 980 160 6 440 071

Impostos especificos .......cccecvvriirnricnnnnn. 166 984 183 654 194 241
F-Construg80 .....covveeieereieeeeiieeiee e 13 491 541 15 728 601 17 094 671
Produtores de Servigos ...............ccccccenenee. 158 857 690 171 166 059 179178 025
Produtores de Servigos ..........cvevvrrvriinrvnieennes 158 591 504 170 872 055 178 857 376
Impostos especificos .........cccceneniniiniciinen 266 186 294 004 320 648
G - Comércio atacadista e varejista ............... 35556767 39322596 40 450 696

(continua)
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Tabela 1
Produto Interno Bruto, a pregos de mercado, e Valor Agregado Bruto,
a pregos de produtor, na Argentina — 1993-01
b) 1996-98
(milhdes de pesos)
DISCRIMINAGAQ 1996 1997 1998
H - Hotéis e restaurantes ........cccooevevvriiiicvninncrenne 6309 272 7 099 678 7 551 435

| - Transporte, armazenamento e comunicagdo ... 19 349 978 21519 240 23425 267

J - Intermediacdo financeira .......c.covviiiieiinininene 12 561 629 14 347 935 16 994 903
Intermediagao financeira ..o 12 295 443 14 053 932 16 674 255
Impostos especificos .......ccovvvvvvinniiiiiiiiiiiienne 266 186 294 004 320 648

K - Atividades imobilidrias, empresariais e de alu-

GUEIS oot 37 440 241 39310632 40 443 154

L - Administragdo publica e defesa ........c..cccoeenee. 14 119 915 14013786 13920 624

M - EQUCAGAO .....oovviiriiiiiiniiiiiiciiiie e 10777 613 11191 036 11 287 291

N - Servigos sociais e de salde ............ocoeeeivinnn, 9033 637 9401 142 9614 318

O - Outras atividades de servigos comunitarios,

sociais e privados .....ccoccvevevnininiiiiiieicninnns 10 050 381 11 226 827 11 397 916

P - Lares privados com servigos domésticos ...... 3571 981 3665 444 4015117

Q - Organizagbes e entidades exteriores ............ 86 278 67 743 77 302

Impostos Especificos ............cccooovviviiivniiiinnn. 4695418 4707 318 4874 172

Receitas Brutas ... 5281135 5770 421 5999 939

Imposto Sobre Valor Agregado ........................ 11 686 623 11 819 817 12 065 553

Impostos Sobre Valor Agregado das Importa- 6 124 843 6 659 365

GBS ..ottt r bt 4764324

Imposto Sobre Valor Agregado (retencgéo) ...... 1162 935 1 338 979 1201 523

Impostos Sobre Importagao .............occociiienenn 3155 148 4 162 503 4 494 513

Servigos Financeiros Medidos Indiretamente .. 5 253 746 6 300 240 8 347 865
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Tabela 1
Produto Interno Bruto, a pregos de mercado, e Valor Agregado Bruto,
a pregos de produtor, na Argentina — 1993-01
c) 1999-01
(milthdes de pesos)
DISCRIMINAGAO 1999 2000 (2) 2001 (2)

PIBaPrecosdeMercado ............c....ccoccvvvrnnnnnn.. 278369014 276 172685 263996 674
PIB a Pregos Basicos (1) .........ccocovcveevivrernnnrsnnnns 245 501 347 243 962 880 233 972 38t
ProdutoresdeBens.............c..ccccoorivririenine s, 88054 216 85 335 309 80 916 486
Produtores debens ..........cccocccveveninreciociece s, 83579928 81128 997 76799722
Impostos especi_fioos .............................................. 4474 289 4206312 4116764
A - Agricultura, pecudria, caca e silvicultura........... 14824 412 14 567 050 14 612 296
B-PESCA ....covererriieter s st 434126 423734 536 144
C - Exploragio de minas e pedreiras ..................... 4572120 4879579 5107 119

E)@Ioragéo deminas e pedreiras ..........cocueun... 4569 695 4877197 5104 746

IMpostos eSPecifiCos .. ..cwmirrmrmmcreniseaseeerns 2425 2382 2372
D - Induistria manufatureira .............cooveceeecvirecrenns 45 598 803 43 855 461 40 626 828

Industria manufatureira .............c.cccoueveeerererieens 41 328 388 39 864 020 36731577

Impostos especificos ............. et 4270 415 3991 441 3895 251
E - Fornecimento de eletricidade, gés e agua ....... 6 872 850 7325317 7 407 049

Fornecimento de eletricidade, gas e agua ....... 6671402 7112828 7 187 908

IMpPostos especifiCos ......ccovorererrirnrninenieninean 201 448 212489 219141
F - CONSHUGED ...t 156 751 905 14 284 168 12 627 051
Produtores de Servigos ...........cooooverrrierrnnnnnns 176 263 868 177 198 261 170 083 015
Produtores de Servigos .........ccueeeviireminrorriennnns 175990 017 176 920 055 169 797 465
IMpostos especificos ..o rerreranieranns 273 850 278 206 285 550
G - Comércio atacadista e varejista ....................... 37 464 438 36 386 752 33513580

(continua)



Indic. Econ. FEE, Porto Alegre, v. 30, n. 2, p. 251-298, set. 2002 277

Tabela 1
Produto Interno Bruto, a pregos de mercado, e Valor Agregado Bruto,
a precos de produtor, na Argentina — 1993-01
c¢) 1999-01
{milhdes de pesos)
DISCRIMINAGAO - 1999 2000 (2) 2001 (2)

H - Hotéis e restaurantes ............ccccvvieeriirivunennes 7 236 135 7 235 899 6708 172
| -Transporte, armazenamento e comunicagao . 23121197 23521784 22446331
J - Intermediagdo financeira ...........coovvvvviiiivnnnncn 17069576 17 441878 15887 153

Intermediac@o financeira ............ccceoviviiinnns 16795726 17163672 15601 602

Impostos especificos ........covivviiiiiiinnenn, 273 850 278 206 285 550
K - Atividades imobilidrias, empresariais e de alu-

GUEIS vt 40088779 40451325 39440827
L - Administracéo publica e defesa 14190265 14286034 14049760
M - EQUCACAD ....ocveveiveiiiieii e 11706995 12047896 12 347 394
N - Servigos sociais ede saude ..o 9 893 801 10 110 203 10 123 567
O - Outras atividades de servigos comunitarios,

SOCIIS € PrvAdOS ....ccoceviviiiiiviiiii i 11466296 11766656 11738807
P - Lares privados com servigos domesticos ......... 3 947 909 3 868 689 3746 281
Q - OrganizagGes e entidades exteriores ............... 78 475 81143 81143
Impostos Especificos ... 4748 139 4484518 4 402 314
Receitas Brutas .................cooiiiiiniinnns 5726 726 5 677 320 5677 320
Imposto Sobre Valor Agregado ..................e.... 11218398 11036115 10167 376
Impostos Sobre Valor Agregado das Importa-
COES ..o 6 182 479 6 083 078 5 597 994
Imposto Sobre Valor Agregado (retencéo) ....... 1117 326 1098 551 1008 203
Impostos Sobre Importagcéo .....................cco 3 874 599 3830225 3171088

Servigos Financeiros Medidos Indiretamente ... 8 341 872 8 408 852 6 947 487
FONTE: Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.
NOTA: Pesos a pregos de 1993.

(1) Exclui Imposto sobre Valor Agregado, os impostos especificos e as receitas brutas. (2) Es-
timativas provisorias.
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Tabela 2
~Balango de pagamentos resumido da Argentina — 1992-01
(US$ milhdes)
DISCRIMINAGAO 1992 1993 1994 1995 1996

A - Balang¢a Comercial (FOB) .............. -1396 -2364 -4139 2357 1760
Exportagtes .. 12399 13269 16023 21162 24043
Importagfes ................ v 13.795..15633..-20.162—-18-804 - - 22 283
B - Servigos e Rendas .......... ... -5026 -6318 -7480 -8 120 -9078
Servigos ...occeereeerinnn. - 2554 -3323 -3786 -3 458 -3 582
Rendas .........covvivmeeemnneeivieeescerens -2472 2995 -3694 -4 662 -5 496
C - Transferéncias Unilaterais (liqui-

dO) e 769 520 462 552 445
Transagoes Correntes (A+B +C) ..... -5654 -8162 -11157 -5 211 -6 873
Conta Capital e Financeira .................. 9220 13564 12742 7 223 12 380
Conta capital ..........c......... 16 16 18 14 51
Conta financeira .........c.....ooevervreer oo 9204 13548 12724 7 209 12 329

Setor Bancario .......c.coeevveverereeeen. 1305 -1695 2000 4691 -197

Banco Central da Argentina .......... 288 -3064 444 1922 1003
Outras instituigdes financeiras ..... 1017 1369 1 556 2769 -1 200

Setor Publico N&o Financeiro .......... 940 7074 4058 5 840 9032

Setor Privado N&o Financeiro ... 6 959 8169 6 667 -3 322 3 494
Erros e Omissoes (liquido) -280 -1165 -902 2114 -1 625
Mudancgas nas Reservas Internacio-

NAIS ..o, 3287 4238 682 -102 3882

DISCRIMINACAO 1997 1998 1999 2000 2001
A - Balanga Comercial (FOB) .............. -2123  -3097 -795 2558 7 507
EXPOragoes .......ccccvvvererriris e, 26431 26434 23309 26410 26 655
IMportagdes ......ooveverine oo, 28554 29531 24103 23852 19 148
B - Servigos e Rendas ... . -10664 11925 -11499 -11658 12116
Servigos -4449 4516  -4104 -4 288 -4 021
ReNdas .........ccccoovmemvererivirin oo, -6215 -7409 -7395 -7 370 -8 095
C - Transferéncias Unilaterais (liqui-

AO) .o 453 398 396 235 180
Transagdes Correntes (A+B +C) ..... -12333 -14624 -11898 -8 864 -4 429
Conta Capital e Financeira .................. 16816 18415 14183 9 650 -4127
Conta capital ........evvemveoeoeceeiiiriea, 94 73 86 87 107
Contafinanceira .........ccococovioovoveee 16722 18342 14097 9563 -4 234

Setor Bancario ..............c........ . -910 3506 1329 67 11500
Banco Central da Argentina .......... -586 -512 1033 762 10 743
Outras instituigdes financeiras ...... -324 4018 2362 -695 757

Setor Publico N3o Financeiro .......... 8172 9362 10845 8 123 -3 487

Setor Privado Nao Financeiro .......... 9 460 5474 1923 1373 -12 247
Erros e Omissées (liquido) ................. -1210 -3563 -1084 -1225 -3 527
Mudangas nas Reservas Internacio-

NAIS ..., 3273 3438 1201 -439 -12 083

FONTE: Instituto Nacional de Estadistica y Census (INDEC).
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Tabela 3 _
Taxa de juros anuais para empréstimos no curto prazo na Argentina — jan./96-fev./02
(%)
PERIODOS PESOS DOLARES PERIODOS PESOS  DOLARES
1996 Fevereiro ........... 12,96 10,30
Janeiro ... 11,54 10,31 Margo ..o 9,44 8,16
Fevereiro .. 10,65 9,58 Abril e 8,16 7,28
Margo ....... 10,23 9,27 Maio ......cccoevies 8,26 7,42
Abril ..o 9,99 8,97 Junho ..o 10,15 8,67
Maio .ooooeeeenene 9,74 8,74 Julho oo 10,31 8,61
Junho ... 9,70 8,76 Agosto ........ 10,03 8,46
JUthO woveeenieee 9,98 8,99 Setembro ... 10,46 8,86
Agosto 11,30 9,11 Outubro ...... 12,59 9,99
Setembro ......... 11,46 9,05 Novembro ......... 13,00 9,82
Outubro ............ 10,59 8,94 Dezembro ......... 13,45 10,05
Novembro ........ 10,47 8,87 2000
Dezembro ........ 10,48 8,84 Janeiro .......ceuee. 11,22 9,16
1997 Fevereiro .... 10,80 9,18
Janeiro ............. 10,15 8,57 Margo .. 9,80 8,55
Fevereiro .......... 9,56 8,27 Abril ..... 9,20 8,26
8,74 7,67 Maio .....oooeenicen 10,11 9,12
8,02 7,32 Junho ... 9,94 8,99
7,92 7,34 Julho .o 9,60 8,81
7,77 7,26 AQOStO .ecneeien 9,39 8,94
7,66 7,21 Setembro .......... 9,98 9,38
7,83 7,32 Qutubro ............. 10,82 9,95
7,79 7,33 Novembro ......... 15,31 11,91
Outubro ............ 8,67 7,83 Dezembror......... 16,86 13,78
Novembiro ........ 14,16 9,35 2001
Dezembro ........ 12,64 8,57 Janeiro ........coee. 11,65 10,51
1998 Fevereiro ........... 8,98 8,41
Janeiro ............. 11,44 8,43 Margo ..o 17,29 11,25
Fevereiro .......... 9,78 8,04 Abril e 23,83 14,79
9,04 7,81 i 22,36 15,72
8,43 7,60 16,83 12,94
8,38 7,58 36,18 19,82
8,30 7,54 38,57 23,82
8,02 7,40 Setembro .......... 32,91 22,10
9,53 8,35 Outubro ............. 32,62 19,79
16,94 13,25 Novembro ......... 49,96 27,13
15,39 12,25 Dezembro ......... 25,76
11,55 9,76 2002
10,82 9,33 Janeiro .............. 29,53 21,34
1999 Fevereiro .... 31,92 19,76
Janeiro ............. 13,67 11,17

FONTE: Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
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Tabela 4

- Setor publico nacional néo financeiro da Argentina — regime de caixa (anual) — 1993-01

a) 1993-97
(milhées de pesos)
__DISCRIMINAGAO. v e 1998~ 1994 . 4995 - 1996- —-1997
| - Receitas Correntes ......... 50 058,7 50 271,3 49 037,8 46 917,7 54 641,1
Receitas tributarias ............cccoeeccevvvvecvioioeenn . 29007,2 3t 614,1 31034,7 33 176,0 38 352,3
Contribuigbes a Seguridade Social ................ 13 345,0 14 083,8 13704,8 10281,0 12201,7
Receitas no tributarias ...........cc.coocveeveenenn. 2041,3 21033 17096 1350,9 15057
Vendas de bens e servicos da administracéo
PUBICA ..o e e 252,1 345,6 322,3 168,8 149,3
Receitas operacionais .... 50164 14394 10910 917,6 851,6
Rendas da propriedade ..... 331,0 579,1 10723 958,6 1514,6
Transferéncias correntes 0,0 12,0 55,5 62,8 65,9
Outras receftas ........ccoeceveeeeve e s, 65,7 94,0 47,6 2,0 0,0
Il - Despesas Correntes ..................cc..co...... 44 245,8 47 477,2 48 449,4 49 369,8 55 858,65
Despesas de consumo e operacionais .......... 12327,5 10259,7 9850,2 98627 10278,6
Remuneragtes ..........coueeevverrreiece oo 76422 7249,7 72133 75542

Bens e Servigos ........ooevveerovenieeeeeern 24447 24823 24729 26599
172,8 118,2 176,5 64,5
29140 3150,8 4086,6 46095 57473

Outras despesas
Rendas da propriedade ...

JUIOS ..ot 29140 3150,3 40835 46079 57450
Juros da divida interna .................cooo.... 362,1 234,7 193,0 147.6 247,8
Juros da dividaexterna ............ccooeeeenin. 2551,9 29156 3890,5 44603 54972

Outras rendas .........ocoecoevieieneceeoe e 0,0 0,5 3,1 1,6 2,3

Prestag¢des da Seguridade Social .................. 12513,3 15241,1 15627,8 154439 17 199,3
Outras despesas cormentes ........ooveeveeeennnn.. 0,2 0,5 11,6 1,4 0,5
Transferéncias correntes ..........occocveeevveveena.. 16 440,6 18742,3 18684,0 19452,3 22 632,9

Ao setor privado ..........o.cocerveseiiiiiier e 3249,9 4567,7 46796 44447 5700,3

Ao setor publico ...........c........ rraaaaan 13166,3 14 133,0 13983,8 14 903,0 16 848,8
Provincias e Regido Metropolitana de
BUGNOS AIrES ..covvivivieirie st rscamnnn 11 808,6 125353 12428,7 13335,8 15 176,1
Universidades ........coocceenvmcvivccrins e, 1290,3 14121 14102 15286 16148
OUaS ....coveinreierinenieser e S 67,4 185,6 139,3 38,6 57,9

(continua)
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Tabela 4
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Setor publico nacional ndo financeiro da Argentina — regime de caixa (anual) — 1993-01

a) 1993-97
(milhdes de pesos)
DISCRIMINAGAO 1993 1994 1995 1996 1997
Ao setor externo ... 24,4 41,6 26,2 104,6 83,8
OUIIOS astOS ..ov.evvrveveeievereciivn v v re s 50,2 82,8 189,2 0,0 0,0
lil - Poupancga Corrente (1 -1) ...................... 5812,9 27941 588,4 -24521 -12175
IV - Recursos de Capital ................ccoeee. 667,8 806,29 1255,8 751,2 735,6
Privatizagdes .......cc.ocuvimiecvoniviniiiiieein 523,3 732,9 117112 374,9 305,7
OUITOS v 144,5 74,0 84,6 376,3 429,9
V -Despesasde Capital ...................oceeee. 3750,2 3886,9 32175 35635 37947
INvestimentos ........ccoeeveveieeieiceeiiicce e 1666,0 1214,8 871,7 757,6 855,1
Transferéncias de capital ..........cc.coeeens 19929 25148 22622 27654 27910
Provincias e Regiao Metropolitana de Bue-
NOS AITES .ot 19084 22363 2080,4 25504 24991
OULIAS ..ot 84,5 278,5 181,8 215,0 291,9
Inversao financeira ........cco.coccovevviivvvscevne v, 91,3 157,3 83,6 40,5 148,6
Provincias e Regiao Metropolitana de Bue-
NOS AIS ...iieveeiieier vt 34,0 50,1 27,9 3,3 5,1
ReStO ..o 57,3 107,2 55,7 37,2 143,5
VI - Receitas Totais (1 +1V) ........oocvvenennn. 50 726,5 51078,2 50293,6 47 668,9 55 376,7
VIl - Despesas Totais (1 +V) ...........ccoooeene 47 996,0 51 364,3 51666,9 52 933,3 59 653,3
VIl - Resultado Global (VI-VI) ................... 27305 -2859 -13733 -5264,4 -4276,6
IX - Resultado Sem Privatizagoes ............... 22072 -1018,8 -25445 -5889,3 -45823
X - Despesas Primarias (1) ...........ccocovvveennn 45082,0 48 214,0 47 583,4 48 325,4 53 908,3
XI - Superavit Primario Total (VI-X) ........... 56445 28642 2710,2 -656,5 14684
XIt - Superavit Primario Sem Privatizagées 5121,2 21315 15382 -12814 11627
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Tabela 4

Setor publico nacional néo financeiro da Argentina — regime de caixa (anual) — 1993-01

b) 1998-01
{mithdes de pesos)
DISCRIMINACAQ 1998 1999 2000 2001

I - Receitas Correntes ................cc.oceuvevenne.. 562173 55676,7 56169,2 51 130,1
Receitas tributarias ........c..cccccvvvecrcnvirevnneennen, 40 362,8 386256 40671,8 37 164,6
Contribuigbes & Seguridade Social ORI 11990,0 10891,8 10684,3 9 639,6
Receitas nao tributarias ............cccovvevevererennn. 2148,4 3472,3 2085,9 20721

Vendas de bens e servigos da administragdo
PUDICA ..ot e 203,8 196,8 185,0 186,9
Receitas Operacionais ............ceceecvveercnerennns 276,8 1073,3 1039,2 891,3
Rendas da propriedade ..........ccccvvirvirnnencnnne 1054,2 1 155,1 980,2 761,9
Transferéncias correntes .......cccceeevveeecreinennes 181,3 261,8 522,8 413,7
Outras receitas .......occcvvevnereeesiceencreee e 0,0 0,0 0,0 0,0
H - Despesas Correntes .... 57 032,4 600471 60 459,0 57 394,0
Despesas de consumo e operacionais ......... 9 350,3 10 455,5 9576,3 9113,9
Remuneragses .........ccceveereinenineeeervneinnenonan 6 844,3 7 353,9 6 899,1 6 541,6
Bens € Servigos ..........ocvvvrecinneceenscninnnennnns 24771 2877,6 2 315,1 2243,3
Outras despesas .......cocvecerrorereceanccrensnennns 28,9 224,0 362,1 329,0
Rendas da propriedade ...........occcocveicnnancnanns 6 661,2 8223,9 9 656,4 10 175,9
JUIOS oricicnereenenrcannreereaesisssnencercnasanessnsnans 6 660,3 8 223,6 9 656,0 10 174,6
Juros da divida interna ..............ccoouveeeen. 215,0 223,6 152,1 72,8
Juros da divida externa ..............coocuveene.. 64453 8 000,0 9 503,9 10 101,8
OUFaS reNdas .....cecvvreeeerieeernnresesnneceene s 0,9 0,3 0,4 1,3
Prestagbes da Seguridade Social .................. 17480,6 174364 17431,3 16616,9
Outras despesas correhtes 0,8 0,9 10,6 18,6
Transferéncias correntes .........c.cceeevveveecnen.... 23539,5 239304 237724 214670
A0 setor privado .....cceceeeeeeiiie e, 5909,8 6411,0 6 155,2 5818,9
A0 setor pUbICO ...veecveieeeiee i, 17 541,0 17 438,6 17 550,4 15 568,5

Provincias e Regido Metropolitana de
Buenos Aires 156832,8 15640,7 15 823,1 13916,5
Universidades ........ccccoreimenveeenveceersineens 16454 1779,9 1718,4 1633,2
OUTAS .. cvevvevcveriseeernrsnersressnenaeasaesasas 62,8 18,0 8,9 18,8

(continua)
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Tabela 4

283

Setor publico nacional ndo financeiro da Argentina — regime de caixa (anual) — 1993-01

b) 1998-01
(milhdes de pesos)
DISCRIMINACAQ 1998 1999 2000 2001

A0 SEtOr eXterNO .......vvveevreerreirerree e 88,7 80,8 66,8 79,6
Outros gastos 0,0 0,0 12,0 1,7
Ill - Poupanga Corrente (I - 1) ...................... -815,1 -4 370,4 -4 289,8 -6 263,9
IV - Recursos de Capital ........c.ccccccoeiinins 508,8 27787 401,3 188,5
Privatizagies .......c.covevvvercenerenneeeiee v 96,3 25791 144,7 60,2
OULIOS L.evveririienirrevererese e scaie s cae et srererennene 412,5 199,6 256,6 128,3
V - Despesas de Capital ...........cccccovvvrnnnins 37672 3176,7 2903,1 2 643,9
INVeStimentos ........ceevvveerniiiciciiiiinee 888,0 634,8 402,0 380,9
Transferéncias de capital ..........cc.oceevninieine 2821,8 2 487,0 2 466,8 2 220,5

Provincias e Regido Metropolitana de Bue-

NOS AITES oo vs e 2500,5 2203,7 22179 2017,2

OULIAS oo e e 321,3 283,3 248,9 203,3
Inversao financeira .......c....ooovvveeviveeiivineiniiinnns 57,4 54,9 34,3 425

Provincias e Regido Metropolitana de Bue-

NOS AIFES .ot eei e v v reraneaes 2,6 3,7 1,5 0,2

RESIO .eoveveeeeeec e 54,8 51,2 32,8 42,3
VI - Receitas Totais (1 +1V) ......cocoecenvvnvnnnn. 56726,1 584554 565705 513186
VIt - Despesas Totais (1 + V) .........coeervnnene 60799,6 632238 63362,1 600379
VIll - Resultado Global (VI-VII) .................. -4 073,5 -4 768,4 -6 791,6 -8719,3
IX - Resultado sem Privatizagoes .............. -4 169,8 -7 3475 -6 936,3 -8779,5
X - Despesas Primarias (1) ......c...ccccecevienenn 54139,3 55000,2 53706,1 498633
XI - Superavit Primario Total (VI-- X) .......... 2586,8 3455,2 28644 1455,3
Xli - Superavit Primario sem Privatizagbes 2 490,5 876,1 27197 1 395,1

FONTE: Ministerio de Economia. Secretaria de Hacienda.

(1) Exclui pagamento de juros.
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Tabela 5
Produto Interno Bruto por habitante, a precos de mercado, na America Latina — 1990-2000

(Us$)

PAISES 1990 1994 1 9945“ 1996 1997 1998 1999 2000

71378 68439 71256 75993 77912 74349 73033
40591 4160, 42132 42867 42434 42247 43479
42730 45883 48337 50008 52004 51284 53091

México ........... 40479 43202 39852 4131,1 43402 44887 45773 48137
Paraguai ........ 1696,7 17007 17306 17033 16993 16455 16026 15525
Uruguai .......... 47059 5689,7 55212 57536 60199 62383 60160 58848
Venezuela ..... 30296 31330 32472 31666 33324 32897 30368 30966
Total .............. 33128 35924 35722 36435 37716 37983 37578 38431

FONTE: Comisséo Econdmica para a América Latina (CEPAL).
NOTA: Pregos constantes de 1995.

Tabela 6
Evolugdo do [ndice Merval da Argentina — 1990-02
(US$)
ANOS JANEIRO JUNHO DEZEMBRO
1990 244 317
1991 798
1992 816 427
1993 429 583
1994 684 520 460
1995 434 406 519
1996 563 607 649
1997 692 809 687
1998 612 550 429
1999 371 499 550
2000 566 497 417
2001 533 402 295
2002 224 92 -

FONTE: Bolsa de Comércio de Buenos Aires.
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Tabela 7
Reservas em moeda estrangeira da Argentina — dez./90-jun./02

(US$ milhdes)

ANOS VALOR

1990 6,214
1991 7,430
1992 11,447
1993 15,500
1994 16,003
1995 15,980
1996 19,719
1997 22,425
1998 24,856
1999 26,407
2000 25,148
2001 ‘ 14,546
Jun./02 9,674

FONTE: Banco Central de la Reptblica Argentina (BCRA).

Tabela 8
indice de produgdo industrial da Argentina — 1993/02
MESES 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Jan. 89,9 943 924 899 99 994 954 978 980 811
Fev. 72,8 81,6 90,8 925 957 101,0 91,8 981 939 803
Mar. 98,6 1065 107,1 106,56 111,3 1183 110,8 1148 1066 89,8
Abr. 99,7 1050 954 106,6 118,9 1185 106,8 1033 1051
Maio 100,8 107,92 100,6 110,8 1155 1175 109,7 1062 106,8
Jun. 101,8 104,6 97,1 106,3 1133 120,9 109,2 107,4 1037
Jul. 105,0 105,3 100,1 1159 1237 1269 110,5 107,71 1067
Ago. 104,7 110,7-102,7 114,9 1206 1232 1155 1125 1067 -
Set. 108,3 112,3 99,1 1065 1244 1224 1147 110,7 1027 -
Out. 106,8 109,9 102,4 116,3 129,6 122,6 1144 1093 101,1 -
Nov. 105,8 107,9 101,1 109,9 114,7 1153 1154 1082 97,0 -
Dez. 105,8 108,9 97,4 104,1 111,0 106,6 1182 1105 91,1 -

FONTE: Fundagdo de Pesquisas Econdmicas Latino-Americanas (FIEL).
NOTA: Base 1993 = 100.
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Tabela 9
Base monetaria da Argentina — 1994/02
(milhdes de pesos)
e - DEPOSITOS DAS ’
PERIODOS  [ACR0  PINANCEWAS  MONETARIA
NO BCRA
Dez./94 12 255 3814 16 069
Dez./95 13 050 0 13 050
Dez./96 14 030 0 14 030
Dez./97 15 966 0] 15 966
Dez./98 16 370 0 16 370
Dez./99 16 493 0 16 493
Dez./00 15077 0 15077
Dez./01 10 960 1022 11982
Jan./02 10 960 4 333 15 354
Fev./02 12 935 7724 20720
Mar./02 14 033 6219 20 462
Abr./02 14 810 6 380 21279
Maio/02 15030 5752 20782

FONTE: Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
NOTA: Saldo em final do periodo.
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Tabela 10

Taxas anuais de variagdo do indice de Pregos ao Consumidor
na Argentina — 1994/02

(%)
PERIODOS IPC
Dez./94 3,9
Dez./95 1,6
Dez./96 0,1
Dez./97 0,3
Dez./98 0,7
Dez./99 -1,8
Dez./00 -0,7
Dez./01 -1,5
Jan./02 0,6
Fev./02 4,0
Mar./02 7,9
Abr./02 18,4
Maio/02 23,0

FONTE: Secretaria de Politica Econdmica con infomacién del INDEC.
NOTA: Variagdo em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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Tabela 11
Gasto publico do Governo Central da Argentina — 1991-01
a) 1991-96
(milhGes de pesos)
FINALIDADES . ; :

QU FUNCOES- 1991 1992 1993 1994 . 1995 1996
GASTO TOTAL ......ccovcivrreirnceennee 39080 41195 41082 44124 43515 42571
1 - Funcionamento do Estado ..... 5 449 6 226 6 366 7 244 6828 6 527
1.1 - Administracao geral ................ 1928 2 437 2596 2990 2758 2579
(PN TT=] (1o LR 400 493 530 684 678 670
1.3 - Defesa e seguridade .............. 3121 3296 3 240 3571 3392 3279
Il - Gasto publico social............... 24318 24855 25668 29477 28804 29200
11.1 - Educagéo, cultura e ciéncia e

téenica ....oovceeeiniis 1969 2 320 2532 2521 2636
I.1.1 - Educagéo basica 137 116 195 206 284
I[.1.2 - Educagéo superior e uni-

VErsitaria .......cocevcrnnnnnenaennns 961 1174 1473 1509 1596 1676
11.1.3 - Ciéncia e técnica ................ 479 451 517 584 542 474
11.1.4-Cultura .....coovoevvniieirnac e 64 83 84 120 129 145
11.1.5 - Educagéo e cultura sem

discriminar .......ccocveeiienenns 58 123 131 124 - 49 58
1.2 - Salde .......ccoocrvnrreeeeneenanceane 5230 5407 5 800 6738 6 651 6 302
11.2.1 - Atendimento publico da

SAUAE ..o 480 373 449 666 572 591
11.2.2 - Obras sociais - atendimen-

todasaude ........ccorrvicanans 3179 3115 3285 3441 3437 3342
11.2.3 - INSSJyP - atendimento da

8AUAR 1570 1918 2 066 2 631 2642 2369
1.3 - Agua potavel e rede de es-

GOTOS . 41 41 17 16 28 51
11.4 - Habitag&o e urbanismo 109 51 66 108 11 6
I1.5 - Promogdo e assisténcia so-

Clal . 698 700 793 911 878 764
11.56.1- Promogéo e assisténcia so-

cial publica ......c.ocovmnnnrerenne 175 183 169 198 204 204
11.56.2 - Obras sociais - prestagdes

SOCIAIS 1voe e e 405 373 369 363 341 311
11.5.3 - INSSJyP - prestacdes so-

o3 T SR 118 144 255 349 333 248

(continua)
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Tabela 11
Gasto publico do Governo Central da Argentina — 1991-01
a) 1991-96
(milhdes de pesos)
g'géb'ﬁég‘ég 1991 1992 1993 1994 1995 1996
11.6 - Previsdo social .........ooeeeeveees 14007 15203 14652 16895 16284 17090
1.7 - Trabalno c...cooovvevvevvviicccens 1463 1485 2019 2278 2430 2350
1.7.1 - Programas de emprego e se-
guro de desemprego ............... 56 86 441 543 615 719
11.7.2 - Pagamentos familiares ........... 1407 1399 1579 1735 1815 1632
11.8 - Outros servigos urbanos ............ 0 0 0 0 0 0
I - Gastoﬁpﬂ‘blico em servicos
€condmicos ...........oeeciivriennnn. 5417 4630 4938 3347 2 955 2085
1111 - Produg@o primaria ..........c...co.., - 133 182 263 273 250 251
lIl.2 - Energia e combustivel .............. 2611 2535 2721 1 385 1105 589
.3 -Industria ......ccoooeviminienmninrveens 333 228 376 164 171 105
HIL4 - SeIVICOS ..ovvmevvirrviviciicees 1304 1276 1436 1333 1290 1005
.41 - Transporte .........coovevvvveeneennen. 1273 1213 1233 - 1218 1144 899
11.4.2 - ComMuUNICagao .......ocevvvevrenennn. 31 63 203 115 146 106
111.5 - Outros gastos em servigos
©CONOMICOS ..cvvivreaer e veeeaenes 1037 409 142 192 139 136

IV - Servicos da divida plblica ... 3896 5484 4110 4056 4927 4759
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Tabela 11
Gasto publico do Governo Central da Argentina — 1991-01
b) 1997-01
(milhdes de pesos)
FINALIDADES . .
OU FUNCOES 1997 1998 1999 2000 2001 (1)
GASTO TOTAL .....coceovevivierins 45 071 46 249 49 906 48 858 49 017
I - Funcionamento do Estado ..... 6517 6729 7 907 6 824 6187
I.1 - Administragéo geral ................ 2 561 2 691 3615 2703 2225
1.2 - JUSHIGA ..o crerecreccnee i 731 763 801 796 793
1.3 - Defesa e seguridade .............. 3226 3275 3491 3 325 3168
Il - Gasto publico social............... 29955 30662 31499 30 468 29 608
1.1 - Educagdo, cultura e ciéncia e
TECNICA v 2872 3054 2917 2746 2619
I.1.1 - Educagéo basica ............... 394 385 240 150 107
11.1.2 - Educagao superior e uni-
VErSItAria .....ccoovreerencnecnirennes 1 690 1835 1872 1885 1875
11.1.3 - Ciéncia e técnicd ............... 577 635 605 542 480
H1.4-Cultura ......ooooieeirrene e 169 159 145 138 125
11.1.5 - Educagéo e cultura sem
discriminar ......cccoecveecennnen 42 40 56 31 32
1.2 -8alde ......cceecveveervmerene e 6 640 6 835 7 250 6 841 6 632
11.2.1 - Atendimento publico da
SAUAE ..o 693 801 873 792 746
11.2.2 - Obras sociais - atendi-
mento da saude .................. 3559 3733 3885 3796 3696
11.2.3 - INSSJyP - atendimento da
SAUAE .. 2388 2 300 2492 2 253 2190
I1.3 - Agua potavel e rede de es-
[0} (oL TN PN 81 93 68 41 29
1.4 - Habitagao e urbanismo .......... 7 7 3 6 5
i1.5 - Promog&o e assisténcia so-
Clal cooriniienin s 813 878 827 786 734
11.5.1 - Promogao e assisténcia so-
cial publica ....cccorvecererrcrarnn 229 287 252 232 218
11.5.2 - Obras sociais - prestagfes
SOCIAIS ...einreerenarcannronrnerensnnne 312 303 292 286 278
11.5.3 - INSSJyP - prestagdes so-
CIAIS o.recvoeinercrennsnennececnne 272 289 282 268 237

(continua)
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Tabela 11
Gasto publico do Governo Central da Argentina — 1991-01
b) 1997-01
(milhdes de pesos)

FINALIDADES

OU FUNCOES 1997 1998 1999 2000 2001 (1)
11.6 - Previsao social ..........cc.ccenee. 17228 17526 17 911 17 677 17 208
1.7 - Trabalho .......ccoocevvenceeeinncne 2314 2269 2523 2372 2382
11.7.1 - Programas de emprego e

seguro de desemprego ....... 707 598 626 538 578

1.7.2 - Pagamentos familiares ........ 1607 1671 1897 1834 1804
11.8 - Outros servigos urbanos ........ 0 0 0 0 0

lll - Gasto publico em servigos

econdmicos ........c.coccevvvvncne. 2163 2270 1931 1594 1450
II.1 - Producdo primaria ................. 242 282 249 200 247
I11.2 - Energia e combustivel ........... 460 413 371 353 345
L3 - Industria ......c.ccocevniniinininnne 92 v 89 99 84 71
1.4 - Servigos ......ovvveveervveeivivnnnn, 1222 1355 1110 875 709
Ill.4.1 - Transporte ......cccoceeeeeecnnn, 1056 1206 1001 782 613
H1.4.2 - Comunicag@o ..........cccue...., 166 148 109 93 96
111.5 - Qutros gastos em servigos

€CONOMICOS ...ovvvenrivecviraieens 146 131 102 81 78
IV - Servicos da divida publica.... 6436 6588 8569 9972 11773

FONTE: Secretaria de Politica Econémica. Direccidon de Gastos Sociales Consolidados.
NOTA: Em pesos de 2001.
(1) Provisério.
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Tabela 12

Gasto publico das Provincias e da Area Metropolitana de Buenos Aires — 1991-01

a) 1991-96
(milhdes de pesos)
FINALIDADES c ’ aan T laan
ou FUNCOES 1991 1992 1993 1994 1995 1996
GASTO TOTAL ....oocovvrerecreeennen 21781 27028 31347 33190 32191 31183
| - Funcionamento do Estado ..... 5010 5934 6 555 6948 6 656 6 683
I.1 - Administragao geral ................ 2312 2769 3014 3 261 2914 3104
1.2 = JUSHCA oo eovvrreee e 888 1.054 1246 1295 1310 1293
1.3 - Defesa e seguridade .............. 1810 2111 2295 2393 2432 2286
Il - Gasto publico social .............. 14554 18524 21301 22408 21255 19959
I1.1 - Educagéo, cuitura e ciéncia e
técnica ..o 4759 6 837 7753 8 241 8092 7 882
I1.1.1 - Educagéo basica ................ 4 026 5 664 6 500 6911 6 582 6412
11.1.2 - Educagéo superior e uni-
VEISIHANIA .oonneoinncecerrairenaraena 184 312 313 378 516 486
11.1.3 - Ciéncia e técnica ................ 20 22 34 34 33 33
1.1.4 - Cultura .....ccoveereecenr e 150 90 149 164 176 185
[1.1.5 - Educagao e cultura sem
discriminar .......cocceverariennces 378 749 757 754 785 766
1.2 - SaUde .....ccooneeermnecennnanneeennes 3511 4 521 5132 5479 5159 5102
11.2.1 - Atendimento publico da
SAUAe ..ceeeereenree e 2365 3173 3492 3629 3436 3 384
11.2.2 - Obras sociais - atendimen-
todasaude ........coceeeenenenne 1147 1348 1640 1 850 1723 1718
11.2.3 - INSSJyP - atendimento da
SAUAE .o 0 0 0 0 0 0
1.3 - Agua potavel e rede de es-
[o 0] (o T 2N 248 275 431 459 491 338
1.4 - Habitagao e urbanismo .......... 1203 1026 1113 1211 1084 1105

(continua)
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Tabela 12
Gasto publico das Provincias e da Area Metropolitana de Buenos Aires — 1991-01

a) 1991-96

(milhdes de pesos)

FINALIDADES
OU FUNCOES 1991 1992 1993 1994 1995 1996
1.5 - Promogéo e assisténcia so-
Clal o 777 905 1243 1395 1130 1199
11.5.1 - Promogéao e assisténcia so-
cial ptblica .....covvvervcniinan 733 853 1181 1328 1066 1134
I1.5.2 - Obras sociais - prestagbes
SOCIAIS e 44 52 63 67 63 64
11.5.3 - INSSJyP - prestagdes so-
o] 1 OSSP, 0 0 0 0 0 0
I1.6 - Previsao social ........c..c......... 3838 4720 5150 5075 4 959 3916
1.7 - Trabalho ..coovvvvcinciiee 0 0 101 146 13 37
11.7.1 - Programas de emprego e
seguro de desemprego ....... 0 0 101 146 13 37
11.7.2 - Pagamentos familiares ....... 0 0 0 0 0 0
11.8 - Qutros servigos urbanos ....... 218 241 378 402 329 380
Il - Gasto ptblico em servicos
eCoNdMICOS ........ccocceeeecinn, 1906 2172 2 991 3241 3572 3573
lIf.1 - Produgdo primaria ................ 456 350 473 545 495 459
l11.2 - Energia e combustivel .......... 356 546 531 580 496 545
HIL3 - Industria ....c..cooveveceeiiininn. 19 63 48 74 78 79
1.4 - Servigos ........lvcvmmnncevcnie 573 797 1011 1248 1279 1069
I1.4.1 - Transporte .......cccoveecveeennnn. 545 752 963 1203 1235 1029
111.4.2 - Comunicagao ................... 28 45 48 45 44 40
1115 - Outros gastos em servigos
€CONOMICOS ..o cviiciininiinian, 501 417 928 794 1224 1422

IV - Servicos da divida publica... 311 398 500 592 708 968
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Tabela 12

‘ ‘Gasto publico dés Provincias e da Area Metropolitana de Buenos Aires — 1991-01

b) 1997-01
(milhdes de pesos)
FINALIDADES 1997 1998 1999 2000 2001
OU FUNGOES (1) (1) (t (1) 2
GASTO TOTAL .....c.cooo i 35 991 38 611 37 694 37 827
I - Funcionamento do Estado 7 967 8 564 8 300 8 208
I.1 - Administragao geral ................ 3560 3772 3500 3358
1.2 - Justiga ....ocooeviicevieresiece 1514 1713 1770 1813
I.3 - Defesa e seguridade 2893 3079 3031 3037
Il - Gasto piiblico social 23171 25226 24 810 24720
i1.1 - Educagéo, cultura e ciéncia e
téenica ....oocvcceeeviir s 8 882 9 400 10 647 10 830 10514

I.1.1 - Educagéo basica ................ 7 231 7 660 8 557 8737 8 509
I1.1.2 - Educagao superior e uni-

VErSiANa ....coooovivvveeernnininn o, 560 607 699 712 683
I1.1.3 - Ciéncia e técnica ............... 26 31 27 30 29
1.4 -Cultura .ccocoovvereecnrcriinen 189 205 232 235 227
I1.1.5 - Educag&o e cultura sem

discriminar .......ccccovvevenen . 877 898 1132 1115 1 066
1.2 -Saude .....cccoevririeieecis e 5341 5595 6189 6 007 6039
l.2.1 - Atendimento publico da

saude ......c.ooocrniciiiai i 3551 3703 4109 3913 3856
1l.2.2 - Obras sociais - atendimen-

todasaide .......c.c.c.cenne. 1790 1891 2080 2093 2183
11.2.3 - INSSJyP - atendimento da

SAUAe ... 0 0 0 0 0
1.3 - Agua potavel e rede de es-

gotos ..., 401 355 327 227 212

1.4 - Habitag&o e urbanismo .......... 1301 1425 1246 1079 1120

(continua)
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Tabela 12

Gasto publico das Provincias e da Area Metropolitana de Buenos Aires — 1991-01

b) 1997-01
(milhdes de pesos)
FINALIDADES 1997 1998 1999 2000 2001
OU FUNGOES ) (1) M M (2)
IL.5 - Promogéo e assisténcia so-
Clal coevvriviniiiiicine e 1611 1778 1906 1668 1660
11.5.1 - Promogao e assisténcia so-
cial pablica ......coooveceeninnnn 1543 1706 1827 1589 1577
11.5.2 - Obras sociais - prestagdes
SOCIAIS .. oevverveeieee e 67 73 79 79 83
11.5.3 - INSSJyP - prestagées so-
ClaS woerererereririiiiee 0 0 0 0 0
11.6 - Previsao social ..........cc.cc.oee. 3 841 4 095 4342 4 401 4 505
1.7 - Trabalho .....ccoceeneeenercnvinannenne 110 238 218 276 382
11.7.1 - Programas de emprego e
seguro de desemprego ....... 110 238 218 276 382
11.7.2 - Pagamentos familiares ....... 0 0 0 0 0
11.8 - Outros servigos urbanos ....... 316 284 351 322 289
lll - Gasto publico em servigos
€CONOMICOS .....coeeviveirenne 3 350 3 696 3393 2743 2494
I11.1 - Produgao primaria ........c....... 490 652 859 758 521
I11.2 - Energia e combustivel .......... 597 642 482 452 399
1.3 - Indastria ..c.ooocviviivnvrini 93 96 85 77 78
1.4 - Servigos ....cooccvveneivicvvncinn 1421 1 506 1481 1164 1201
11.4.1 - Transporte ........c.ccvevevvenen, 1365 1447 1397 1089 1089
111.4.2 - Comunicagao ...........c.c...... 56 58 84 75 111
111.5 - Qutros gastos em servicos
€COoNOMICOS .....oooeveireiiiens 749 800 485 292 296
IV - Servigos da divida publica... 1012 1158 1428 1841 2 404

FONTE: Secretaria de Politica Econdmica. Direccién de Gastos Sociales Consolidados.
NOTA: Em pesos de 2001.
(1) Provisério. (2) Estimativa.
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Tabela 13
Utilizag&o da capacidade instalada na Argentina — 1994/02
(%)
MESES - 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Jan. 740 750 699 720 64,0 62,3 62,0 65,7 - 52,9
Fev. 650 70,0 712 730 68,8 66,0 66,4 63,9 56,9
Mar. 750 76,0 740 765 74,7 69,0 67,5 68,1 58,5
Abr. 740 76,0 75,7 746 77,2 73,5 69,2 69,0 60,8
Maio 76,0 740 754 755 76,3 72,3 70,2 68,6

Jun. 750 742 750 76,4 75,3 71,8 711 68,5

Jul. 76,0 744 758 765 74,6 71,4 72,7 69,2 .

Ago. 76,0 74,1 768 764 76,2 71,2 70,4 64,0 -
Set. 770 754 76,0 774 72,1 70,4 71,6 64,8 -
Out. 79,0 750 77,1 792 74,5 71,7 70,3 61,2 -
Nov. 800 763 764 774 74,2 72,9 69,5 63,3 -
Dez. 790 74,7 775 782 73,9 68,5 67,2 59,1 -

FONTE: Fundagéo de Pesquisas Econémicas Latino-Americana.
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