PANORAMA GERAL

A conijuntura econdmica dos meses recentes trouxe algumas novida-
des alentadoras, a despelto das cada vez mais elevadas taxas de infla-
cd0 gue angustiam a malor parte da sociedade. Umdos seus aspectos mais
positivos concretiza-se na confirmagdo do grande vigor que o Pals vem
demonstrando em suas relagdes comerciais com o resto do mundo, Sem dii-
vidas, esse fato encontra explicagdo no préprio periodo de recessdo que
teve 1nicio em meados de 1987 e passou a direcionar as vendas pava o
Exterior e frear as importac¢des, Também témcontribuido para os expres-
81vos superdvits alcangados uma grande safra agricela e a significati-
va recuperagdo dos pregos das "commodities” no mercado internacienal.
Todavia o crescimento das exportagdes dos produtos industrializados e
sua grande participacdo na pauta das vendas externas, cerca de 704 des-
tas, t8m como primeira razdo de ser o grau de desenvolvimenro da esrtru-
tura produtive nacional. E clarc que somente a recessdo ndo seria ca-
paz de estabelecer o ¢rescimento dos superdvits comerclals. Veja-se, co-
mo exemplo, a realidade de indimeros outros paises submetidos, como  ©
Brasil, a politicas de estabilizagdo comoobletive de atender acs ser-
vigos da divida externa, noque ndo obtiveram sucesso. E fundamentalmente a
competitividade da preduc3o nacional, e ndo apenas a recessdo, que per-
mite avangar as vendas nocomércio internacional. Para este ano, a Car-
teira de Comércic Exterior do Banco do Brasil (CACEX) j4 prevé um su-
perévit comercial da ordem de US$ 18,0 bilhSes. A confirmagdo dessa e
de cutras estimativas referentes As transagdes correntes do Pais apon-
tam para um processo de franca recuperagdo das reservas externas. Cabe
0 registro de que a contribuigdo dos financiamentos externcs nesse sen-—
tido é, segundo as estimativas, virtualmente nula. No conceito de cal-
x&, as reservas deverdo situar-se, ao final do 2no, em torno do nivel
de USS 8,0 bilhdes, Assim, desanuvia-se pelo menos um lmportante fator
de geragdo de 1ncertezas quanto ao futuro i1mediatamente & frente.

Por outro lado, os i1ndicadores de crescimento da produgdo indus-
trial, que de junho de 1987 a maio deste ano apontavam tendéncia de-
pressiva, passaram a sugerir uma provavel inflexdo de sentido, Assim,
as Laxas mensals de crescimento da producdo da inddstria, que tomam por
base 1gual més do ano anterior, tornaram-se levementz positivas nos me-
ses de junho e julho, com percentuais de crescimento em torno de 1,5%.
E clarec que, na consideracgdo dessa taxa, deve ser lembrado que sua ba-
se de c&lculo, o volume da produgdo dos meses de junho e julho de 1987,
fol bastante baixa. Entretanto o crescimento da produgio da inddstria
no més de agosto apresentou uma taxe de 7,24, grandeza expressiva que,
seguindo a modesta retomada dos dois meses antericres, susclita certo
ot imismo,

De gque razdes € feito ¢ otimismo que ora & manifestado?

Em primeiro lugar, deve ser dito gque a aparente retomada do cres-
cimento da produgdo industrial indica gue o setor atravessou, sem ina-
dimpl&ncias generalizadas, um periode de extremas instabilidades, no
qual a crise cambial, o acirramento do processo inflaciondrio, a ele-



vagdo das taxas de Juros & a diminulgdo dos gastos do Governo compunham
um gquadre que sustentava fundamentadas apreensdes, Casa essa expecta-
tiva se confirme, rem extcema importincia por virios motivos. Primei-
ro, porque a guebra de um nidmero significative de empresas ocorve nor-
malmente ao longo das fases depressivas, como um processo de depura-
Goes das estruturas produtivas e elemente de recomposigic da taxa de
lucro da economia, de forma a constituir-se em fator necessirio para a
supevagdo das crises. Segundo, porque a faléncia massiva de firmas 6
uma possibilidade que, na atualidade, ndo teria a oferecer, como con-
sequéncia, qualgquer aspecto positive. Isso pelo simples fato de que a
crise brasileira deixou de ser uma crise econdmica do tipo cldssico,
vale dizer, uma ¢rise cuja determinagdo seria um excesso de capacida-
de produtiva instalada em relagdc 3 demanda. 0s elevades niveis apre-
sentados pelos indicadores de ocupagdo da capacidade produtiva dos iil-
timos anos evidenciam esse fato. Como se disse, a retomada do cresci-
mento 4@ produgdo industrial de jurho a agosto sugere o afastamento da
possibilidade de inadimpléncias generalizadas e a superacio do momento
male delicado para a preseérvagdodas empresas. Além disso, de igual im-
portdncla ¢ a perspectiva gue aponfa para a aplicagde do volume de
emprego ofertado aos trabalhadores. Em  suma, a despeito das taxas ex—
plosivas de 1nflagdo, no «curto prazo permanecoremos alegremente Vivos.

Ainda sobre a conjuntura dos Ultimos meses, cabe destacar que  a
expansdo das exportagdes vem ocorrende como o provdvel mais impprtante
[ator de sustentagdo da atividade econdimica. De um tado, o mercado ex-
Lterno tem se colocado come alternativa para 8 venda de produtos indus-
trializados, dando certa sustentagdo e mesng impulso ao nivel de pe-
ragac de produto, de renda & de emprego. Também um mais elevade nivel
de renda auferido pela agropecudria, em decorvéncia do  bom volume ¢
preqgos gue suas exportacoes vém apresentande, pode estar contribuindo
para a manutengdo do nivel de atividade da inddstria, dade o malor po-
der de compra que provavelmente vem propicianda para aquele seior pro-
dutive. HA de se considerar ainda, como fator de sustentacio da atlvi-
dade tndustrial, certa manutengio do  poder aquisitive dos saldrios. A
despe1to de a URP repor de forma incompleta 0% saldrios corrofdos pelo
processo inflaciogndrio, muitas categorias vém podende defender a4 repo-
$14a0 integral ¢ mesmo 3 ¢levagdo da remuners¢io Jdo seuw trabalho pela
via das pressdes sindicais. E nessa diregiio gque apontam os indicadores
de remunera¢d3o média real do trabalho do IBGE para o periodo transcor-
ride desde maio de 1987. Outrossim é necessdrio lembrar as li¢des do
Professor Ignicio Rangel, que assinalou que 2 preferéneia por ativos
reals se conselida face a um processo de perda de valor dos outves ri-
pos de ativos nomeadamente monetdrios e financeiros. No raso de uma
economia 'otenizada™ como a brasileira na atualidade, a desconfianga,
justificada ou nfe, de que detentoves de valores aplicados financeira-
mente estariam nd iminéancia de safrer algum tipo de perda poderia es-
tar agindo come fator de dinamizagdo da demanda ¢ da produgdo, a des-
peito da vontade governamgntal. Cabe admitir que, de gualquer forma, a
reagdo da atividade industrial, por ser excessivamente recente, fica me~
recendo uma apreciagdo mals rigorosa e menos calcada em hipdteses e
especul agoes,

A hipdtese razodvel de se estar frente a uma retomada dos niveis
de produgdo ndo 1mplica, entretanto, maior otlmismo quanto &s possibi-



lidades de se ver deslanchar uma fase de crescimento econdmico susten-
tado. Essa questdo, referente as perspectivas de leongo prazo da econo-
mia, continua colocada para os fazedores da politica econfmica e para
a sociedade. J& se rornou um estribilho necessdrio explicar a natureza
central desse problema, principalmente com o estrangulamento financei-
ro externo de que padece a economia e com as dificuldades financeiras
do Estado. No momento, 50 cabe repetir que esses dois aspectos do pro-
blema estdo, em grande parte, fortemente interligados, 33 que o &nus
malor do pagamento dos servigos da divida externa recal sobre o Estado,
que € responsdvel pela mailor parcela dos débitos. Essa vinculagdo vem
submetendo as poesstibilidades de sucesso da politica antiinflaciondria
e restringe & capacidade de agioc da politica econdmica. Nomesmo senti-
do age com grande intensidade a imensa massada divida piblica federal.
Além disso, & forma como o Governo vem buscando a estabilidade da eco-
nomia em sua ''frente externa", a partir dos pardmetros fixados pelo
acorde com os credores internacionais, agudiza as dificuldades refe-
ridas. Como consequéncia, o Estado, gue deveria induzir a economia ao
camintho da superagdo da crise, permanece, ele mesmo, envolvide numa
teia de impossibilidades que o respeito 2 interesses que tém se mostra-
do permanentes ndo permite cortar. Disso resultauma paralisagdo da am-
pliagdc da capacidade produtiva daeconomia como um todo. A n3o retoma-
da dos investimentos estatals langa a perspectiva de estrangulamentos
produtivos futuros e inibe 0s investimenros privados.

Esse quadro poderia ser minimamente alterado pela implementagio da
anunciada politica industrial. A prética, nesse sentido, se bem suce-
dida, poderia comegar a colocar em perspectiva uma contribuic¢deo para
a solugao das barreiras externas ao crescimento, pela via de ampliagdo
das exportagdes, Entretanto esse € um projeto que exige tempo de matu-
ragdo. Urge 1mplementd-lo logo. Sua fonte de financiazmento seria uma
parcela dos enormes saldos que se tém verificado nas transagdes corren-
tes do Pais. Tomando essa medida, o Governo estariabuscando, ainda que
de maneira tépica e timida, solugdec de cardter ative, vale dizer, ndo
recessilvo para a atual crise. Estaria, também, retomando aquele tipo de
agdo que, ao longo do processo brasileiro de industrializagdo, sempre
fez avangar a economia.



