PANORAMA GERAL

Eptre os principais fatos que marcarama conjuntura econdmica do se-
gundo trimestre, destacam-se as expectativas consensuais de um processo
hiperinflaciondric a partir de um ponto impreciso do futurc proximo, as
impossibilidades colocadas a retomada estdavel do crescimento e, firalmen-
te, asdificuidades cambiais que levaram i quebra da normalidade das Te-
lages entre o Brasil e os credores externos, coma centralizacgdo das ope-
ragdes de cambio no Banco Central.

Decorre desses fatos a constatag8o inevitdvel de que nem a politica
econdmica convencional do tipo "fei j&o-com-arraz" nem os chogques de ca-
rater heterodoxo do tipo Plano Verdo evidenciaram capacidade para conter
0 processo de agravamento da crise.

Esse agravamento tem como aspecto mais palpivel a intensa fuga de ca-
pitais que se assistiurecentemente na forma de remessa de lucros, dividen-
dos e repatriamento de capital de risco. Esse movimento de evasfo de recursos
revela a natureza das expectativas gue os agentes econdmicos alimentam sobre
0futunadaecnnomia.ﬁléndissa,Dnmsmnfatntrouxedesequilibriosnascnn—
tas do balango de pagamentos, de forma a impor uma nova derrotadpolitica eco-
ndmica sequida, precisamente em sua frente prioritafia. Face a esse quadro,
ndo hd como pretender a defesa da ac3o econdmica do Governa em qualquer um de
seus aspectos. Essa agHo estd derrotads pelos problemas que deveria solucionar,

Ndo se pode esperar do atual Governo, no periodo do término de sua
gestdo, que realize as reformas que seriam necessdrias para atacar as cau-
5as da crise.

Como tanto tem sido repetido, essas reformas devem refazer a capa-
cidade de investimento pdblico e diminuir a remessa de recursos para o Ex-
terior a tftulo de pagamento dos servigos da divida externa.

Assim, espera-se somente que o Governo, dentro das limitagBes da po-
1itica econdmica que vem seguindo, dobre esforgos para evitar a hiperin-
flag&o. Da mesma forma, cabe-lhe preservar o nivel das reservas externas,
para evitar, entre outras dificuldades, as press@es e a intransigéncia do
sistema financeiro internacional. Com problemas cambiais e inflaciang-
rios, comascontas governamentais sofrends o forte impacto dos estogues
das dividas pdblicas interna e externa, a retomacda do crescimento fica blo-
queada. Cabe a expectativa de que as mudancas futuras no quadro politico
propiciemas reformas instituciorais que recoloquemoPais na rota do cres-
cimento, dnica e exclusiva via para a modernizacdo.



