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CAPITAL FINANCEIRO, DEMANDA
EFETIVA E CAUSAS DA CRISE*

Jonas Zoninsein **

1 — Introducio

Rudolf Hilferding dd o titulo de Capital financeiro e crises i Parte 4, Capi-
tulos 16 a 20, da sua obra mais conhecida (Hilferding, 1981). A teoria da crise
nela apresentada contém duas concepg¢des contraditérias sobre a necessidade. e
as causas das crises gerais de superprodu¢do e dos colapsos periddicos da econo-
mia capitalista. Uma dessas concepg¢Ges tem por base a ocorréncia de distarbios au-
tonomos na circulagdo ou na reprodugio do capital como um todo, os quais se
traduzem em excesso de investimento, despropor¢Ges setoriais e problemas gene-
ralizados de realizagdo. Essa concepg¢do é a mais divulgada, sendo geralmente co-
nhecida como a teoria de Hilferding sobre as causas da crise.! A outra concep¢do
parte da queda da taxa de lucro provocada pelo progresso técnico e pelo aumento
da composi¢do orginica do capital. Nesta concepgdo, as despropor¢des somente
se afirmam na e através da concorréncia entre capitais, uma vez que as tendéncias
na dire¢do da queda da taxa de lucro passaram a prevalecer sobre as tendéncias a
elevagdo de precos e da massa de lucros como resultado da demanda crescente ac

final da etapa de auge do ciclo econdmico.?

*Trabalho apresentado no XII Encontro Nacional de Economia promovido pela ANPEC, em
S3o Paulo, em dez./84.

**Professor do Instituto de Economia Industrial da Faculdade de Economia e Administragdo
da Universidade Federal do Rio de Janeiro(IEI-FEA/UFRIJ).

! Ver, por exemplo, Sweezy (1976, p.186-92); Mandel (1968, p.366-68); Rosdolsky (1977,
p.483-90); e Mattick (1977, p.125-28).

Essa concepgdo € sugerida por Baran e Sweezy na introdug¢do do seu livro sobre o capitalis-
méf.;monopolista: “Engels, em alguns de seus proprios escritos apds a morte de Marx e em
adi¢Bes editoriais aos segundo e terceiro volumesde O capital, que ele preparou para a pu-
blica¢do, comentou sobre o rapido crescimento dos monopctios durante as décadas de 1880
e 1890, mas ele nio tentou incorporar o monopdlio no corpg da teoria econdmica marxis-
ta. © primeiro a fazé-lo foi Rudolf Hilferding no seu impostante livio Das Finanzkapital,
publicado em 1910. Mas, apesar de toda a sua énfase, no monopdlio, Hilferding ndo o tra-
tou como sendo qualitativamente um novo elementd na economia capitalista; ao contrd-
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Este texto busca apresentar a ambivaléncia no pensamento de Hilferding e
contribuir para a sua interpretagdo. Apesar do seu cardter abstrato, a atualida-
de e a relevincia desta questdo sdo inegdveis. A teoria da crise de superprodugdo,
em que pese ao enorme esfor¢o analitico realizado nos anos recentes, continua
a se debater num labirinto de idéias no qual se reproduzem facilmente posi¢Oes
unilaterais.

Essa ambivaléncia do autor reflete o seu tratamento precdrio e pouco desen-
volvido das leis de acumulagio do capital. Sob o peso e a pressdo das evidéncias his-
toricas do capitalismo retardatario na Alemanha — assim como do-seu brithante es-
for¢o analitico de incorporar estas evidéncias ao tratamento tedrico ainda incom-
pleto apresentado no Volume 3 de O capital de K. Marx —, Hilferding deixa-se le-
var por um tipo de inversdo conceitual bastante comum. Na discussdo das causas da
crise, isso se manifesta no tratamento metodoldgico equivocado dos fendmenos da
circulagdo. Na primeira concep¢do, Hilferding atribui a esses fendmenos precedén-
cia, na hierarquia de conceitos, sobre as contradigdes inerentes a0 processo de valo-
riza¢do do capital, e entdo as despropor¢des causam as crises. Na outra concepcdo,
Hilferding pretende, de maneira alternativa, um tipo de articula¢do inexistente en-
tre as desproporgtes e a queda da taxa de lucro. Aqui o procedimento € o mais su-
til, e as despropor¢des aparecem como uma instancia sem a qual as contradicGes ine-
rentes ao processo de valorizagdo do capital ndo se poderiam manifestar.

2 — As desproporgdes como causa da crise

A primeira concep¢do acima assinalada comeca a ser delineada ja no Capitulo
16, As condigdes gerais da crise, no qual Hilferding discute as contradi¢des do capi-
talismo inerentes a circula¢do das mercadorias, do dinheiro e do capital, assim como
de parte central das questdes relacionadas ao que hoje se conhece sob o nome de
principio da demanda efetiva.® No ltimo pardgrafo desse capitulo, encontra-se a
afirmagdo de que os esquemas de reprodugdo formulados por Marx (1975, v.2) de-
monstram “(...) que a reprodugdo capitalista, tendo a reprodug¢do simples como
ampliada, pode continuar sem interrupg¢do enquanto aquelas proporgdes sio man-
tidas” (Hilferding, 1981, p.256). Com essa afirmacdo, Hilferding estd, na realidade,

rio, ele o concebeu como exercendo essencialmente modificacGes qualitativas nas leis bd-
sicas do capitalismo desenvolvidas por Marx™ (Baran & Sweezy, 1966, p.5). Igualmente,
as idéias de Marx sobre as proporg¢des necessdrias no processo de reprodugdo do capital co-
mo um todo, especialmente aquelas expostas no item 14 do Capitulo 17, Ricardo’s theory
of accumulation and a critique of it (the very nature of capital leads to crises), da Parte 2
de Theories of surplus-value (Marx, 1968) acerca de “‘uma sqlsiieprodugio dentro da sobre-
produc¢do”, contém indicagdes valiosas sobre essa outra concepgdo. Finalmente, o préprio
texto de Hilferding € claro a esse respeito, como veremos a«ség\'f'ir.

3 ver Kenway (1980), onde é tracado um paralelo entre a teoria de Marx sobre a possibilida-
de abstrata da crise ¢ o principio da demanda efetiva em Keynes.
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sugerindo que a proporcionalidade entre os vérios setores e ramos da produgdo se
constitui na Gnica condi¢do para que o processo de reprodug¢do do capital se reali-
ze sem distarbios (ver Rosdolsky, 1977, p.483). Essa concepedo é desenvolvida no
decorrer do Capitulo 17 que trata das causas da crise. Hilferding (1981, p.257) ar-
gumenta entdo que a responsabilidade pela manutencdo das “complicadas relagGes
de proporcionalidade” que devem existir na producdo, dados a divisdo social do
trabalho e o cardter privado e a descentraliza¢do das decisGes com respeito A pro-
dugdo, repousa no mecanismo de pregos. Esse mecanismo, operando através das
alteragGes na estrutura de precos relativos, determina a expansdo ou a contra¢do da
produgdo em cada setor ou ramo, o inicio de uma nova linha de producdo, etc., en-
fim, a distribui¢do da produgdo. Portanto, sustenta Hilferding, o despedagamento
das relagtes de proporcionalidade deve ser explicado pelo despedacamento ou dis-
tor¢do na estrutura dos pregos, que impede os mesmos de darem uma indicagio
apropriada dos requisitos setoriais da produgdo agregada. Apds uma breve descri-
¢do da forma como opera o ciclo industrial ou de negécios, Hilferding torna ainda
mais especifica a sua concepgao sobre a operagdo desse mecanismo de pregos:

“Ao menos isto é claro: se o aumento dos pregos fosse geral e uniforme, ele

seria apenas nominal. Se os pre¢os de todas as mercadorias aumentassem em

10% ou em 100%, as suas relagdes de troca permaneceriam inalteradas. O au-

mento nos pregos nao teria, entdo, efeitos sobre a produ¢io; ndo haveria re-

distribui¢do de capital entre os vdrios ramos de produgdo e ndo haveria mo-
dificagdo nas relagGes de propor¢do. Se a producdo fosse desenvolvida nas
proporgGes corretas (. . .) essas relagdes ndo precisariam se modificar e a rup-
tura ndo precisaria ocorrer. E diferente, no entanto, se o carater da variacdo
dos pregos € de tal forma a excluir a uniformidade. A estrutura de pre¢os mo-

dificada pode entdo causar mudangas nas relagdes de propor¢io entre os di-

versos setores da producdo; uma vez que mudangas nos pregos e lucros afetam

de forma decisiva a alocagdo do capital entre diferentes setores” (Hilferding,

1981, cap.17, p.261).

Hilferding (p.261-6) discute, em seguida, os fatores que impedem os precos de
variarem uniformemente, provocando como conseqiiéncia as despropor¢des setori-
ais (superprodugdo relativa) e as crises. Quatro fatores sao apontados como estando
na origem dos distirbios no mecanismo circulatério do capital quando considerado
como um todo: i) a diversidade na composi¢do orginica do capital entre os vérios
setores; ii) a descontinuidade técnica na oferta de matérias-primas;iii) o esgotamen-
to das reservas de capital dinheiro e de equipamento de capital nos momentos de
auge prévios a crise; e iv) as alteragGes nas proporgdes entre despesas de consumo e
investimento.

Com relagdo ao primeiro fator, Hilferding assinala que o crescimento da com-
posi¢do organica do capital que acompanha o desenvolvimento da acumulagdo de
capital se manifesta de maneira diferenciada nos diversos setores e ramos da ativida-
de produtiva. Esse processo se traduz, por sua vez, num alongamento diferenciado
por setor e ramo dos prazos de matura¢do dos novos investimentos e, portanto, do
tempo requerido para expandir a produggo. Quanto maior o tempo requerido para
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instalar uma nova planta produtiva, mais dificil se torna adaptar a capacidade de
oferta as necessidades crescentes dos consumos pessoal e produtivo; e, quanto mais
a capacidade de oferta se torna defasada em relagdo 4 demanda, mais fortemente os
precos crescem, aumentando relativamente a pressao por transferir capitais para es-
sas atividades de maior composi¢do orginica. Esse estimulo a ampliar os investimen-
tos nessas atividades é, por sua vez, reforgado pelo efeito do aumento da composi-
¢do organica do capital em termos de aumento da produtividade, de redugado de cus-
tos e de geragdo de lucro extra. Assim, como resultado do crescimento diferencial
da taxa de lucro, derivado basicamente da defasagem diferencial de resposta da ofer-
ta, os novos fluxos de capital ddo preferéncia aos setores com maior composi¢ao or-
ganica de capital. Isso produz entdo uma tendéncia ao excesso de investimento e a
superproducdo naqueles setores com maior composigdo orginica relativamente
aqueles com menor composicdo. A desproporgdo manifesta-se quando os produtos
dos primeiros setores atingem o mercado; uma vez que a venda destes novos produ-
tos é obstaculizada porque a produg¢do naqueles setores com uma menor cOmposi-
¢do organica ndo cresceu 3 mesma velocidade. Como resultado, a propria crise de su-
perprodugdo serd mais severa nos setores com maior composi¢do organica do ca-
pital.

Um segundo fator do movimento distorcido e distorcivo da estrutura dos pre-
¢os relativos est4 presente na produgdo de matérias-primas (atividades extrativas e
agricultura) e, eventualmente, também na de insumos de consumo generalizado
(ago, energia). Dadas suas caracteristicas técnicas, a oferta desses produtos fica im-
pedida de acompanhar de maneira fluida e suave a demanda pelos mesmos, € assim
grandes altera¢Oes ocorrem em seus precos. Quanto maior a superprodugdo relativa
de equipamento de capital, maior a superprodugdo relativa de matérias-primas e
mais pronunciado o aumento de precos nestas atividades. Esses movimentos dos
precos relativos também estariam na origem do crescimento diferencial das taxas de
lucro e, portanto, das desproporgGes e das crises.

Além disso, as “complicadas relagdes de proporcionalidade” tendem a dilace-
rar-se por uma outra razdo, a saber, a perda da flexibilidade no processo continuo
de ajustamento entre as partes do aparelho produtivo. Essa perda resulta da redu-
¢do das reservas de capital dinheiro (modemamente, potencial de criagdo de crédi-
to) e de equipamento de capital que tende a se manifestar ao final da etapa de auge
do ciclo econdmico. A disponibilidade de capital dinheiro (ou, alternativamente,
de folgas na capacidade de oferta do sistema de crédito) e de equipamento de capi-
tal constitui um elemento que da elasticidade ao processo de recriagdo continua das
condi¢es de reprodugdo do capital a nivel agregado. A redugdo das reservas torna-
-se absoluta as vésperas da crise e manifesta-se na esfera financeira (os capitalistas
tornam-se incapazes de honrar seus COmMpPromissos) e/ou na produtiva (os mejos ma-
teriais da produgdo ndo estdo disponiveis no mercado). Nos Capitulos 18, As condi-
¢oes de crédito no curso do ciclo econémico, e 19, O capital dinheiro e o capital
produtivo durante a depressdo, Hilferding apresenta uma detalhada discussao sobre
esses pontos que, entretanto, ndo so de interesse imediato aqui.

Finalmente, Hilferding chama atengdo para as alteragGes nas relagGes de pro-
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porcionalidade entre 0 consumo e o investimento, as quais também fariam parte
desse quadro inibidor da continuidade da reprodugdo do capital como um todo.

No Capitulo 20, intitulado Mudancas no cariter das crises — cartéis e crises,
Hilferding apresenta uma extensdo a teoria das desproporg¢des como causa das cri-
ses. A questio que se coloca entdo é se o surgimento dos monopdlios e das grandes
modificagdes derivadas da organizacdo industrial — através do seu efeito suspensi-
vo sobre a livre concorréncia — seria de molde a produzir mudangas qualitativas
no funcionamento do ciclo econémico e do cardter das crises. De acordo com
Hilferding:

“Os cartéis ndo diminuem, mas exacerbam os disttrbios na regula¢do dos pre-

¢os, 0s quais, em ultima instancia, conduzem & desproporcionalidade (. . .)

O efeito dos cartéis é o de acabar com a concorréncia dentro de um dado ramo

da produgdo; ou, mais precisamente, o de torni-la latente, de tal forma que

ela ndo exer¢a uma pressdo para reduzir os pre¢os naquele ramo da produgdo;

e, em segundo lugar, o de estabilizar a concorréncia entre os setores carteliza-

dos na base de uma taxa de lucro maior do que aquela que prevalece nas in-

dustrias ndo cartelizadas. Mas os cartéis sdo importantes por alterar a concor-
réncia entre os capitais pelas esferas de investimentos, ou os efeitos da acumu-
lagdo na estrutura de pregos, e eles ndo podem, portanto, impedir o surgimen-

to de relagtes desproporcionais” (Hilferding, 1981, cap.20, p.296).

Hilferding esta apontando aqui para um segundo mecanismo produtor do pa-
drdo diferencial de taxas de lucro. O mecanismo inicial era o padrdo de resposta de-
sigual nas varia¢Oes da capacidade de oferta, derivado principalmente do crescimen-
to desigual da composi¢do organica do capital. Nesse segundo mecanismo, pressu-
pondo que o grau de cartelizagdo estd correlacionado.com o nivel da composi¢do
organica do capital, o aumento diferencial da lucratividade resulta de que, em adi-
¢do ao problema da defasagem na oferta, existe uma regula¢do artificial das condi-
¢oes da oferta através da restricdo quantitativa da-mesma, destinada a aumentar a
lucratividade acima da taxa competitiva.

Finalmente, Hilferding assinala que o desenvolvimento dos cartéis tende a mo-
dificar os efeitos da crise, na medida em que permite desviar os piores efeitos da
mesma para as indistrias ndo cartelizadas.

3 — A tendéncia ao declinio da taxa de lucro
e as desproporc¢Ges como manifestagdo da crise

No terceiro paragrafo do Capitulo 17, Hilferding introduz abruptamente sua
outra concep¢do sobre as causas da crise:

“Como j4 sabemos, a composi¢do organica do capital modifica-se. Por razGes

tecnologicas, o capital constante aumenta mais rapidamente do que o capital

varidvel, o capital fixo mais do que o capital circulante. A redugio do compo-

nente varidvel do capital resulta em uma queda da taxa de lucro. A crise im-

plica um colapso das vendas. Na sociedade capitalista isto pressupOe a inter-
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rup¢do de novos investimentos de capital, o que, por sua vez, pressupde uma

queda da taxa de lucro. A crise é simplesmente o ponto no qual a taxa de lu-

cro comega a cair” (Hilferding, 1981, p.257).

Hilferding prossegue com um exame das condi¢bes de operagdo do ciclo
econdmico, perguntando-se de que maneira ocorre a mudanca, a transicdo de um
estado de intensa e febril atividade, elevados lucros e acumulagdo acelerada, para
outro estado, de desesperanca e desespero, com a queda nas vendas, lucros cadentes
e difundida ociosidade do equipamento de capital. O autor argumenta entdo que as
mesmas condi¢des que inicialmente produzem e reforgam a prosperidade contém
dentro de si as potencialidades que gradualmente tornam mais dificeis as condi¢Ges
de valorizagdo do capital, até que finalmente um ponto é alcangado onde cessam os
novos investimentos de capital.

“Entretanto, como nos ja sabemos, as melhorias técnicas sdo expressas em

uma mais elevada composi¢do orginica do capital, e isto implica um declinio

na taxa de lucro, uma deteriorizagdo das condigGes para a valorizagdo do ca-
pital. A taxa de lucro declina por duas razdes: primeiro, porque o capital va-

ridvel diminui enquanto uma propor¢do do capital total, de tal forma que a

mesma taxa de mais-valia representa uma taxa de lucro menor; segundo, por-

que, quanto maior for o montante de capital fixo em relagdo ao capital cir-
culante, maior serd o tempo de rota¢do do capital, e isto também implica um

declinio da taxa de lucro” (Hilferding, 1981, p.260).

Em seguida, ap6s mencionar rapidamente o comportamento ascendente dos
salarios e da taxa de juros na etapa de prosperidade, Hilferding faz uma stbita pas-
sagem para a discussao sobre as “complicadas relagGes de proporcionalidade” e sua
relacdo com a crise.

“A crise comeg¢a no momento em que as tendéncias a queda da taxa de lucro,

descritas acima, prevalecem sobre as tendéncias que determinam aumentos

nos pregos e lucros, que resultam da demanda em expansdo. Duas questdes
surgem neste momento. Primeiro, como estas duas tendéncias, que prenun-
ciam o fim da prosperidade, se afirmam na e através da concorréncia capitalis-
ta? Segundo, porque isto ocorre na forma de uma crise inesperada em vez de
gradual? Esta Gltima pergunta é de menor importéncia, uma vez que é a pas-
sagem da prosperidade para a depressdo que € crucial para o cardter ciclico da
conjuntura, e o cardter sibito da mudanca é uma questdo secundaria” (Hilfer-

ding, 1981, p.261).

Constatamos nesses trechos que Hilferding também concebe a lei da tendén-
cia do declinio da taxa de lucro como o principio causador das crises de superpro-
dugdo. Sua explicagdo dos movimentos da taxa de lucro e da demanda agregada
é, entretanto, pouco desenvolvida e imprecisa. Apesar de mencionado sucessivamen-
te como fator da queda da taxa de lucro, o aumento da composi¢do organica do ca-
pital ndo atua no plano mais especifico dentro do cendrio apresentado da acumula-
¢do de capital no qual se produz a queda da taxa de lucro. As passagens em que Hil-
ferding afirma, ao contrdrio de Marx, que a crise é o ponto no qual a taxa de lucro
comega a cair (p.257), sua falta de conceitua¢do do ponto onde novos investimen-
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tos cessam (p.260-1) e sua afirmagdo vaga de que o efeito do aumento da composi-
¢d0 organica do capital sobre a taxa de lucro se manifesta no longo prazo sao exem-
plos da precariedade da analise que fundamenta essa sua outra concepgdo das causas
da crise.* Além disso, o préprio mecanismo que determina o aumento da composi-
¢do organica do capital, ou seja, se é a luta pela producdo do valor excedente ou a
luta entre capitais pela distribui¢do e pela apropriacio do valor excedente, a manei-
ra como estes dois aspectos devem relacionar-se e as condigdes de introdugdo do
progresso técnico a niveis do capitalista individual, entre outros aspectos, ndo sdo
mencionados.

Como vimos, Hilferding também assinala explicitamente que seu interesse
maior no restante do Capitulo 17 (depois das breves passagens aqui citadas em que
examina o movimento da taxa de lucro) é analisar como as tendéncias na dire¢do
da queda da taxa de lucro “(...) se afirmam na e através da concorréncia entre ca-
pitais”. No pardgrafo seguinte a essa indagacdo, Hilferding retoma a discussdo so-
bre *“as complicadas relagGes de proporcionalidade”, a qual continua até o final do
Capitulo 17. Trata-se aqui justamente- do pardgrafo em que torna mais especifica
sua concep¢do sobre a operagdo do mecanismo de pregos, citada anteriormente
(“This much at least is clear: if price rises. . .”), e que apresentamos também como
parte da primeira concepgdo anteriormente citada sobre as causas da crise (p.261-6).

4 — Crises gerais e crises parciais. Superproducdo absoluta
e superproducdo relativa

Verificamos, assim, que existe uma dupla concep¢ao no Capital financeiro
sobre as causas das crises periddicas de superprodugdo. Num determinado momen-
to, essas crises surgem provocadas dentro de um certo campo de forcas contradi-
torias (progresso técnico, aumento da composi¢do orginica do capital, aumento da
produtividade, aumento da massa de valor excedente e queda da taxa de lucro).
Noutro momento, as crises sdo o resultado de contradigdes localizadas somente na
esfera da circulagdo do capital (valor, valor de uso, dinheiro, pregos, taxas de lu-
cro, propor¢Oes na reprodugdo agregada). No que se segue, busca-se esclarecer as
raizes dessa dupla e contraditdria concepgio.

4 Segundo Marx (1975, v.3, cap. 15), o ponto onde o fluxo de investimentos entra em colapso
¢ aquele no qual a superproducio do capital se torna absoluta e o crescimento do capital se
iguala a zero. “A assim chamada pletora de capital se refere sempre essencialmente i pletora
de capital para a qual a queda da taxa de lucro ndo € compensada por sua massa (. . .). Have-
ria superprodugdo absoluta de capital assim que o capital adicional, para fins de produgio
capitalista, fosse = 0 (...) neste ponto, portanto, quando o capital acrescido s6 produziu
tanto, ou mesmo menos, mais-valia do que anteriormente ao seu aumento (.. .) isto ¢, o
capital acrescido C + AC ndo produziria mais, ou mesmo menos, lucro do que o capital C
antes de sua expansdo por AC (...). A queda da taxa de lucro seria, entdo, acompanhada
por uma redugdo absoluta na massa de lucro (. ..).”
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No seu tratamento das crises, Hilferding confunde duas temdticas heterogé-
neas e embaratha as andlises relativas e diferentes niveis de abstragfo. Isso 0.impede
de diferenciar o que sdo crises gerais — ou crises de superprodugdo absoluta — das
crises parciais — ou de superproducdo relativa — e, conseqiientemente, de articular
de maneira correta estes dois movimentos do processo de acumula¢do de capital.

Dentro da concepgdo critica da economia politica que Hilferding busca desen-
volver, a crise ndo pode ser encarada como um afastamento do equilibrio. Ao invés
disso, a crise 6 o proprio mecanismo equilibrador, o inico mecanismo através do
qual o equilibrio pode ser alcangado na produgdo capitalista. Isso implica que en-
tender as crises é estudar a dinimica do sistema, dado que as crises s@o a forma do-
minante deste movimento (ver Dobb, 1978, cap.4). De acordo com essa concepgao
critica, existem, entretanto, dois tipos distintos de movimentos regulatorios {ao in-
vés de posi¢des de equilibrio!) (ver Shaikh, 1980a). Primeiramente, estd o processo
pelo qual os pregos de mercado das mercadorias individuais sdo regulados pelos pre-
¢os de (re)produgdo’®, no qual a oferta e a demanda interagem e a concorréncia en-
tre capitais opera, reduzindo as diferentes taxas de lucro & taxa média. Nao € demais
insistir aqui que esses movimentos implicam um processo de regulagdo através do de-
sequilibrio constante e de superprodugdo relativa, no qual os pregos de (re)produ-
¢do atuam como centro de gravidade dos pregos de mercado. Tal como Marx jd ob-
servara,

“(...) ndo haveria superprodugdo se a demanda e a oferta fossem iguais, se 0

capital fosse distribuido em tais propor¢Ges em todas as esferas da produgdo

que a produgdo de um artigo envolvesse o consumo do outro e, portanto, seu
préprio consumo. Nio haveria superprodugdo, se ndo houvesse superprodu-
¢do. Entretanto, dado que a produgdo capitalista s6 pode permitir-se o com-
pleto dominio em certas esferas, sob certas condigdes, ndo poderia haver pro-

dugdo capitalista alguma se ela tivesse de desenvolver-se simultaneamente e

equilibradamente em todas as esferas” (Marx, 1968, cap. 17, pt.2).

(.. .y os perfodos médios durante os quais as flutua¢es dos pregos de merca-

do compensam uns aos outros sdo diferentes para os diferentes tipos de mer-

cadorias (. . .) porque com um tipo de mercadoria é mais fdcil adaptar a ofer-

ta 2 demanda do que com outro tipo [de mercadoria}” (Marx, 1982).

0 segundo tipo de movimento regulatorio diz respeito ao ritmo global do pro-
cesso de acumulacdo de capital e &s varidveis condicionantes do mesmo: 0 progresso
técnico, a composigdo orginica do capital, o volume de investimentos e de lucros,
a taxa (média) de lucro, a superprodugao absoluta.

5 Segundo Marx (1975, v.3, cap. 10), O prego de producdo inclui o lucro médio. Nés o deno-
minamos prego da producdo. £ na realidade o que Adam Smith chama de prego natural, Ri-
cardo de preco de produgdo ou custo de produgdo e que os fisiocratas chamam de prego
necessdrio, porque no longo prazo ele é o pré-requisito ‘da oferta, da reproducdo das mer-
cadorias em cada esfera individual de produgéo™.
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E necessdrio, portanto, diferenciar o tipo e a natureza da crise inserida nos
dois tipos de movimentos regulatérios, de modo que, inclusive, se possa pretender
articuld-los, posteriormente, dentro da teoria da acumulagdo de capital. Esse objeti-
vo de articulagdo dos dois niveis pode, eventualmente, ter sido o que Hiiferding
(1981, p.261) pretendeu sugerir quando formulou a pergunta sobre de que manei-
ra as tendéncias contraditdrias que levam ao aumento da demanda, dos precos e dos
lucros e 4 queda na taxa de lucro se afirmam na e através da concorréncia. Como ve-
remos mais adiante, entretanto, esta questdo estd mal formulada.

No Capitulo 17, Ricardo’s theory of accumulation and a critique of it (the
very nature of capital leads to crises), da Parte 2 de Theories of surplus-value, Marx
diferencia as crises gerais e de superproduc¢io absoluta das crises parciais e de super-
producdo relativa. As crises gerais representam uma concentragdo no tempo, uma
erupg¢do coletiva e um ajustamento violento de todas as contradigdes da economia
capitalista, inclusive das contradigdes inerentes a circulagdo do capital.® Nessas cri-
ses gerais, entretanto, a contradicdo dominante consiste em que, por um lado, o
modo de producfo capitalista envolve uma tendéncia na dire¢do do desenvolvimen-
to absoluto da produtividade do trabalho, independentemente do valor e do valor
excedente que as mercadorias contenham e das condi¢Bes sociais sob as quais a pro-
dugdo capitalista se realiza; enquanto, por outro lado, seu objetivo é preservar o va-
lor do capital existente e promover a sua méxima auto-expansdo. Essa contradicdo,
que se expressa na lei da tendéncia & queda da taxa de lucro, contém os fatores que
tornam o sistema progressivamente enfermo e estruturalmente debilitado, propor-
cionando assim que fendmenos parciais — despropor¢Ges na esfera produtiva, per-
turbagbes financeiras, etc. — possam vir a manifestar-se simultaneamente 4 super-
produgdo absoluta e as crises gerais.

Marx afirma que crises parciais podem surgir a partir da produgio despropor-
cional, quando demasiado ¢ produzido em certas esferas de atividade e produgdo
insuficiente ocorre em outras esferas. Uma forma geral dessa produgio despropor-
cional pode ser o excesso relativo de produgio de capital fixo, ou o excesso relativo
de produgdo de capital circulante. N3o se deve perder de vista, entretanto, que a
produ¢do proporcional é sempre o resultado da produgdo desproporcional, tendo
como base deste processo a concorréncia entre capitais. Essas crises parciais ndo
constituem, por outro lado, o objeto da andlise da superproducao absoluta do capital.

“Entretanto, nds ndo estamos falando aqui de crises que surgem da despro-

porc¢do da produgdo, ou seja, da despropor¢do na distribui¢do do trabalho so-

cial entre as esferas individuais de producdo. Isto s6 pode ser tratado relacio-

nado com a concorréncia dos capitais. Naquele contexto, jd se afirmou que o

aumento ou a queda do valor de mercado que é causado por essa despropor-

¢ao resulta na retirada de capital de um ramo da produgdo e sua transferéncia

6 Ver Marx (1968, p.510 e 534). Para uma discussdo recente sobre a lei da tendéncia ao decli-
nio da taxa de lucro, ver Hodgson (1974), Rosdolsky (1977), Itoh (1980) e Shaikh (1978,

1980a, 1980b).



74

para outro ramo. Esta equalizac¢do, entretanto, sugere como precondigdo o
contrdrio da equalizagdo e pode portanto compreender as crises; a propria cri-
se pode ser uma forma de equaliza¢do. Ricardo, etc. admitem esta forma de
crise” (Marx, 1968, cap. 17, pt. 2, p.521).

Marx refere-se as crises da desproporgdo também na Parte 3 The reproduction
of the aggregate social capital, do Volume 2 de O capital (Marx, 1975, p469) ¢
aborda novamente o tema, de maneira especifica, no ultimo capitulo da Parte 2,
Conversion of profit into average profit, do Volume 3 da mesma obra:

“Foi dito que a concorréncia nivela as taxas de lucro das diferentes esferas de

produgdo 4 taxa média de lucro e desse modo torna os valores dos produtos

destas diferentes esferas em pregos de producio. Isso ocorre através da conti-
nua transferéncia de capital de uma esfera para outra, a qual, no momento,
aparece com os lucros acima da média. A flutuagdo do lucro causada pelo ci-
clo de anos de abundéncia e escassez que se sucedem em um dado ramo da
industria necessita, entretanto, ser devidamente considerada. A incessante sai-
da e entrada de capital entre as diferentes esferas de produgdo gera tendéncias
de aumento e queda na taxa de lucro, que, mais ou menos, equaliza uma as
outras e, portanto, tem a tendéncia a reduzir a taxa de lucro por toda a par-
te a0 mesmo nivel geral e comum (. ..) Ainda em relacdo a cada esfera de
producdo (. ..) inddstria, agricultura, mineragdo, etc. (. . .) a transferéncia de
capital de uma esfera para outra oferece consideraveis dificuldades, particular-

mente devido 2 existéncia de capital fixo” (Marx, 1975, p.208).

Nesse sentido, fica claro que as referéncias de Hilferding a necessidade da uni-
formidade do movimento dos pregos das diferentes mercadorias e, portanto, da es-
tabilidade dos pregos relativos, de modo a evitar as despropor¢des, representam um
equivoco. Alids, a propria desigualdade no movimento da composi¢do orginica do
capital dos diferentes setores, discutida por Hilferding, implica a existéncia de con-
tinuas alteragGes dos pregos relativos. Essa condigdo de uniformidade s6 é vdlida
quando do exame das condi¢des formais do processo de reprodugdo e de circulagdo
do capital como um todo. Os esquemas de reproducdo foram concebidos por Marx
num elevado nivel de abstragdo, ignorando propositadamente, portanto, muitas
das caracteristicas da realidade do capitalismo, tais como a taxa média de lucro, os
pregos de produgdo que divergem dos valores, o comércio exterior, etc. Pretender
que o ndo-preenchimento da condi¢do de uniformidade no movimento dos pregos
represente “‘per se” um elemento causador da crise de despropor¢do significa des-
conhecer o proprio mecanismo através do qual as proporgdes sdo alcangadas, isto
é, que a proporcionalidade entre as diferentes esferas de producdo surge do proces-
so de continua desproporcionalidade,com base na concorréncia entre capitais. Esse
equivoco decorre de pretender aplicar mecanicamente as conclusSes derivadas da
formulagdo abstrata dos esquemas de reproducdo diretamente na andlise de proces-
sos bastante concretos ocorrendo no mundo real da produgdo capitalista.

Um equivoco andlogo estd presente no argumento de Hilferding (1981, p.236)
quando afirma que a produg¢do capitalista poderia estender-se indefinidamente, des-
de que as proporgdes corretas entre as diferentes esferas de producdo fossem man-
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tidas. Tem razdo, assim, Rosdolsky quando afirma que Hilferding “(. . .) procurou
pela prova concreta da viabilidade econdmica ilimitada da forma capitalista de eco-
nomia nesses mesmos esquemas’’, os quais ele (Hilferding) *‘(. . .) sabia, naturalmen-
te, que eram concebidos no mais elevado nivel de abstra¢do e, portanto, que igno-
ravam muitos aspectcs essenciais da realidade capitalista” (Rosdolsky, 1977, p451).

Por sua vez, o desdobramento da analise de Hilferding (1981, cap. 17,p.261-6),
quando aponta os fatores que intervém na operagdo do sistema de pregos e provo-
cam as crises de despropor¢do, anteriormente mencionados no item 2 deste traba-
lho, estd ja presente na andlise de Marx do movimento regulatério dos pregos de
(re)produgdo. Afirmar, porém, que ““(...) Marx considera como elementar (. ..)
que uma crise geral e a superproducdo podem resultar da perturbagdo parcial do
processo de producio e circulagdo”, como quer Sweezy (1976, p.186), representa
uma imprecisdo com respeito & concepgdo de Marx referente 4 vinculagdo entre as
crises parciais e a crise geral. Além disso, constitui um enfoque unilateral afirmar
que Marx teria simplesmente negado validade 2 teoria das despropor¢des, conforme
afirma Sweezy (1976, p.190). Marx havia buscado, isto sim, demonstrar que as cri-
ses de desproporgdo sdo crises parciais, restritas, e que nao refletem os obsticulos
absolutos a produgdo capitalista impostos pelo proprio capital. Além disso, Marx
esforga-se por apresentar o nivel especifico de andlise no qual o conceito de crises
de despropor¢do é relevante, nivel este que deve ser articulado analiticamente as
crises gerais de superprodugdo absoluta. No item 14 do Capitulo 17 da Parte 2 de
Theories of surplus value, Marx apresenta uma discussao especifica sobre essas ques-
toes, a qual nos referimos no que segue.

5 — Em torno a articulacdo entre os dois tipos de crise
" (a titulo de conclusio)

Rosdolsky (1977, p.485 e 486, nota 108) afirma que a teoria da crise de Hil-
ferding representa meramente uma outra versdo da teoria de Ricardo sobre as cri-
ses € que, nos seus aspectos fundamentais, elas sdo coincidentes. Através do exa-
me desse ponto, algum esclarecimento em torno a articula¢do entre os dois tipos
de crise devera surgir. '

Na concep¢ao de Ricardo, a superprodug¢do geral, isto é, a superprodug¢do em
todas as atividades produtivas simultaneamente, é obstaculizada pelo “equilibrio
metafisico de compras e vendas”’. Esse obstdculo ¢ idealizado a partir da negacdo
da possibilidade da crise, isto €, da negacdo da existéncia das condi¢Ges gerais e de

7 Ver Ricardo (1978, cap.21) e Marx (1968, cap. 17, pt. 2).““As afirmagdes de Ricardo neste
ponto também estdo baseadas na proposi¢io de James Mill sobre ‘o equilibrio metafisico de
compras e vendas’, que examinei anteriormente — um equilibrio que vé somente a unidade,
mas ndo a separagdo nos processos de comprase vendas” (Marx, 1968, p.5034).
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uma estrutura basica dentro da qual a crise possa ocorrer. Em termos mais especi-
ficos, esse obstdculo deriva de considerar o dinheiro como um simples meio de tro-
ca, um instrumento através do qual o intercambio é realizado, deixando de tomar
em conta o fato de que o dinheiro é, a0 mesmo tempo, o meio através do qual o
intercimbio é dividido em dois atos — a compra e a venda — independentes entre
si, separados no tempo e no espago; que, portanto, a pessoa que realiza a venda estd
obrigada a comprar novamente e pode diferir no tempo a retransformagao do di-
nheiro em mercadorias. Uma segunda possibilidade da crise, também negada pelo
“equilibrio metafisico de compras e vendas”, deriva da fung¢do do dinheiro como
meio de pagamento de dividas. Essa possibilidade torna-se proeminente & medida
que o crédito comercial e a intermedia¢do financeira se desenvolvem. Se a cadeia
de devedores se rompe em certos pontos decisivos, a incapacidade de honrar com-
promissos tende a generalizar-se, interrompendo assim a circulagdo de capital. Final-
mente, a concep¢do de Ricardo traduz-se na nega¢do da possibilidade da crise num
terceiro plano, onde as duas possibilidades antes mencionadas recebem um novo
contetido. Trata-se do processo de reprodugdo do capital como um todo, que coin-
cide com a sua circulagdo, e no qual o papel de gasto agregado (demanda efetiva) as-
sume uma significagio decisiva para a defini¢do do valor do fluxo de produgdo to-
tal.® Quando consideramos o movimento do capital desde o momento em que ter-
mina o processo de produgdo na forma de mercadorias para transformar-se poste-
riormente em capital mercadorias a ser utilizado num novo ciclo produtivo (C’ M.
M-C), a separagdo da compra e da venda manifesta-se em que a transformagao em
dinheiro dos capitais que estdo na forma de mercadorias depende da e deve corres-
ponder 3 retransformagdo de outros capitais da forma de capital dinheiro em capital
mercadorias. Esse entrelacamento e unido dos processos de reprodugdo e circulagao
dos diferentes capitais é necessario dada a divisao social do trabalho, mas, por ou-
tro lado, é acidental e depende da soma das decisdes individuais dos capitalistas.

Ricardo, por outro lado, admite que possa existir o excesso de produgao de
certos produtos, uma superproducdo relativa ou parcial. Entretanto essa superpro-
dugdo parcial ndo é de molde a transformar-se numa superprodugdo geral,isto ¢, a
superproducio em algumas esferas ndo tende a produzir a superprodugdo em ou-
tras esferas, e assim por diante. Essa forma de crise é aceita por Ricardo na medi-
da em que, reconhecendo a divisdo social do trabalho e a interdependéncia entre
as varias atividades privadas, admite a necessidade da obten¢do de ajustamentos
continuos a serem processados mediante a concorréncia entre capitais e alteragoes
dos precos relativos.

A teoria da crise em Hilferding (1981, cap. 16) tem por ponto de partida jus-

8 «p possibilidade geral de crises é a metamorfose do préprio capital, a separag¢do, no tempo e
no espago, da compra e da venda. Mas isto nunca é a causa da crise. Pois isto ndo € nada mais
do que a forma mais geral da crise, isto €, a propria crise em sua expressao mais generalizada.
Mas ndo se pode dizer que a forma abstrata da crise seja a causa da crise. Se alguém pergunta
qual é a sua causa, deseja saber por que sua forma abstrata, a forma da sua possibilidade,
torna-se de possibilidade em realidade” (Marx, 1968, p.515).
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tamente a discussdo sobre as condigBes gerais da crise e ‘as varias formas que a pos-
sibilidade da crise assume. Além disso, na versdo da teoria em que as despropor¢des
sdo a causa da crise, a superprodugdo relativa e a crise parcial constituem apenas o
ponto de partida, cujo resultado € a crise geral. Por outro lado, na concepgao alter-
nativa das causas da crise, Hilferding sutilmente sugere que as despropor¢des sio o
elemento sem o qual as tendéncias de longo prazo localizadas no processo de valo-
rizagdo do capital ndo poderiam manifestar-se. De qualquer modo, portanto, em
Hilferding, as crises parciais de despropor¢do sdo sempre um elemento da crise ge-
ral, ao contrario do que ocorre na teoria de Ricardo.

O que, portanto, cabe discutir é a relagdo entre crises parciais e crises gerais.
Na sua segunda concepgdo, apesar de apresentar as crises parciais subordinadas is
tendéncias & crise geral derivadas do movimento da taxa de lucro, Hilferding dife-
re de Marx, para quem é necessario diferenciar (de novo) dois tipos de superpro-
dugao relativa, somente distinguiveis quando consideramos a prépria diferenca en-
tre superprodugio absoluta e superprodugdo relativa.

“Esta é a razdo por que Ricardo admite que o excesso de certas mercadorias é

possivel. O.que é suposto ser impossivel é apenas o excesso geral simultineo

dos mercados. A possibilidade de superprodugdo em uma esfera particular de
produgdo ndo é, portanto, negada. E a simultaneidade desse fenomeno para
todas as esferas de produgdo que ¢ dita ser impossivel e que, portanto, torna
impossivel a superprodugdo (geral) e, dessa forma, um excesso geral nos mer-
cados. (Esta expressdo precisa ser entendida “cum grano salis”, ji que,em
tempos de superprodugdo geral, a superprodugdo em algumas esferas sempre
¢ apenas o resultado, a conseqiiéncia, da superprodugdo dos principais artigos
de comércio, [é] sempre apenas relativa, isto é, superprodu¢do porque existe

superprodug¢do em outras esferas)” (Marx, 1968, p.592).

Portanto, para Marx, existe superprodugdo relativa associada as crises parciais
de despropor¢do e superproducio relativa associada as crises gerais de superprodu-
¢do absoluta, as quais, por sua vez, tém inicio na superprodugdo dos “principais ar-
tigos do comércio”. Segundo Marx, portanto, o que ocorre é que existem perfodos
de superprodu¢do absoluta que tém inicio na superprodugdo relativa dos “princi-
pais artigos do comércio”; as crises parciais de superprodugdo relativa também po-
dem se manifestar. Ocorreria, entdo, nessas circunstancias, uma superprodugdo (re-
lativa) dentro da superprodugdo (absoluta) (Marx, 1968, p.530-1). As crises de su-
pérprodugdo absoluta, entretanto, ndo dependem, nem como fator causador nem
como instincia transiente para sua manifesta¢do a nivel de concorréncia, das des-
proporgdes e da superprodugdo relativa, como quer Hilferding.

Finalmente, e para concluir este texto,cabe levantar duas questdes preliminares
sobre o aspecto especifico do efeito dos monopélios sobre as desproporgGes e as crises.
Esse ponto nos remete, de fato, para uma discusso mais ampla sobre a rela¢do entre a
queda da taxade lucro e os monopo6lios,”® a ser realizada em outra oportunidade.

o Ver, por exemplo, Steindl (1983);Baran & Sweezy (1966).
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Em primeiro lugar, a formagdo de cartéis e trustes estd associada ao estabe-
lecimento de barreiras a entrada de novos investidores, o que seria de molde a res-
tringir a tendéncia a superprodugdo relativa. Por outro lado, o argumento de Hilfer-
ding parece pressupor algum tipo de inaptiddo do capitalista e, em particular, do
grande empresdrio em prever aumentos de capacidade e, portanto, em diferenciar
uma defasagem conjuntural de uma efetiva e mais permanente restri¢do na capaci-
dade de oferta. Como base para uma teoria das crises gerais, este argumento seria
demasiado estreito e fragil.
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