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Resumo

Neste artigo, tem-se por objetivo defender o argumento de que o debate Keynes
e po6s-keynesianos “versus” (neo)classicos e novos-classicos remete a
consideracdes ontoldgicas, isto €, a convencao sobre qual a natureza do sistema
econdmico a analisar, ainda que tal comprometimento ndo seja explicito, mas
resulte do modo como é formulada a teoria econdmica. De um ponto de vista
mais geral, afirma-se que todo método da ciéncia pressupde uma ontologia e
gue, portanto, a ciéncia deve afirma-la explicitamente — uma investigacéo a
respeito da natureza de seu objeto, para a qual se valera do realismo critico,
corrente que afirma uma ontologia especifica para o dominio social, esbocando
suas relacées com Keynes e 0s pds-keynesianos.
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Abstract

The purpose of the paper is to defend the argument that the controversy Keynes
and pés-keynesian versus (neo)classical and new classical goes by in ontology’s
foreword, that is, the convention about the nature of the economic system in
analysis. Notwithstanding this committal doesn’t be explicit, it comes from the
way the economic theory is formulated. From a more general point of view, all
science method predicate one ontology and, therefore, the science must include
clearly one ontology — investigation about the object’s nature, for this we utilize
the critical realism, school that expose the specific ontology for the social
dominion, sketching its relation with Keynes and the pés-keynesian.
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Introducéo

N&o constitui qualquer novidade a hegemonia de que desfrutam as teorias
de inspiracdo neoclassica no interior da Economia. Se os economistas
heterodoxos sdo aqueles que buscam construcdes tedricas, fundadas em outros
principios — que nao os do mainstream — que possibilitem explicacdes diversas
para as causas dos fendbmenos econdmicos —, se esperam que suas criticas
possuam alguma validade cognitiva, entdo, necessariamente, eles tém que
pretender que estas sejam mais realistas, isto €, que representem a realida-
de — o sistema econémico — de modo mais acurado. Entretanto, se esse é o
caso, o debate entre economistas ortodoxos e heterodoxos deve, em certa
medida, migrar para o campo da ontologia, isto é, para o debate sobre as
propriedades dos sistemas econdmicos, seus modos de ser e de se reproduzir,
bem como sobre o papel dos agires e das escolhas humanas. Em outros termos,
deve estar subjacente as analises heterodoxas o fato de que seu objeto de
estudo — categorias, conexdes, elementos, etc. econdbmicos — possui existéncia
objetiva, independente das teorias que buscam sua apreensao. Dessa maneira,
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indagar sobre tais propriedades parece uma condicao de possibilidade para as
construcdes tedricas heterodoxas. No caso da Economia, essas indagacfes
séo ainda mais relevantes: se as tradi¢cfes tedricas subentendem determinado
método e formato para as leis cientificas, entdo é porque se vindica, embora
implicitamente, que o objeto possua determinadas propriedades, em razao das
guais séo cognosciveis ao modo requerido. Isto é, toda tradicéo tedrica pressupde
um método; todo método requer uma ontologia. No caso da Economia, a ontologia
subentendida ampara construcdes tedricas em nome das quais se aplicam
politicas, se reproduzem instituicées, etc., com efeitos sobre a vida econdmica
e social. Logo, se a hegemonia de determinada tradi¢cdo tedrica implica a
predominancia de determinada ontologia, a qual estéo predicados, por exemplo,
resultados, predicdes, explicacdes e, conseqlientemente, derivacdes politicas
das teorias, entéo, negligenciar a ontologia constitui grave equivoco para aqueles
gue pretendem formular construcées tedricas alternativas.

Nessa perspectiva, procurar-se-a apresentar o realismo critico, corrente da
filosofia da ciéncia que busca oferecer uma ontologia para as ciéncias que
investigam objetos do dominio social (inclusive do dominio econdmico). Nesse
sentido, investigar-se-ao as conexdes entre uma construcdo tedrica particular
no interior da heterodoxia econdmica — a de Keynes e dos p6s-keynesianos —
e o realismo critico. Antes, entretanto, sera elaborada uma sintese da Economia
novo-classica, bem como de seus pressupostos ontoldgicos, com base na qual
se demonstrara que o debate entre pés-keynesianos e a Economia novo-classica,
assim como entre Keynes e a Economia classical, se desloca para o campo
ontolégico. Finalmente, deve-se salientar que, visto que o interesse aqui reside
na afirmacao da necessidade do debate ontoldgico para a ciéncia econdmica,
nao ha, no artigo, uma caracterizacdo completa sobre as escolas de pensamento
da Economia mencionadas. Apenas interessa sua caracterizacéo em seus tracos
mais gerais, para que se demonstre como o debate remete necessariamente as
consideracdes ontolégicas.

! Desde ja, deve-se salientar que Keynes (1973) entende como Economia classica a producéo
tedrica de um conjunto de autores, que, segundo o préprio, investigam a economia enquanto
um sistema no qual néo existe o fenébmeno do desemprego involuntario. Contudo é evidente
que héa diferencas substantivas entre os autores que Keynes designa como classicos,
como, por exemplo, Pigou e Ricardo.
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O sistemaecondtmico da Economianovo-
-classica

A teoria novo-classica surge no cenario do debate macroeconémico, na
década de 70, na busca pela racionalizacéo tedrica do fenémeno, que data dessa
mesma época, da coexisténcia de inflacéo e estagnacdo em algumas economias.?
Segundo os formuladores da teoria, a racionalizacdo tedrica da referida
coexisténcia, se admitido o paradigma keynesiano, seria impossivel, ja que
este pressuporia uma Curva de Phillips negativamente inclinada a curto e a
longo prazos, isto €, com um trade-off permanente entre inflagdo e desemprego.
Por outro lado, ainda segundo a perspectiva novo-classica, a teoria de formacéo
de expectativas do monetarismo de Friedman (1968) deveria ser descartada e
substituida por outra supostamente mais consistente, a hipotese das expectativas
racionais (HER), segundo a qual, em sua versao fraca, na formacédo de
expectativas sobre o futuro de uma variavel, agentes econémicos racionais
faréo o melhor uso possivel de toda informacéo disponivel sobre os fatores que,
em sua concepcgao, a determinam, de maneira que o valor esperado de uma
variavel ndo necessariamente seja funcéo estavel de seus valores pretéritos,
como quer a teoria das expectativas adaptativas. Ja a versédo forte da HER,
além de admitir a proposicéo anterior (a versao fraca), afirma que as expectativas
subjetivas das variaveis econ6micas coincidirdo com suas expectativas
condicionais objetivas (Snowdon, 1994, p. 190). Convém salientar que, subjacente
a HER, em qualquer das duas versdes, se encontra a definicdo sobre o que sédo
0s sujeitos da economia: agentes maximizadores de funcdes-objetivo, que
respondem, de forma 6tima, as informacdes extraidas, do mundo.® Assim, a
HER pode ser apresentada de modo formal como segue:

He:E i (@)

It—l

onde F{(RZ) é a expectativa da taxa de inflagcdo de t; e E(R/h_l) represen-
ta a esperanca da taxa de inflagdo condicionada a um conjunto de informacdes
disponiveis ao agente no tempo t - 1.

2 Para uma sintese tedrica do debate macroeconémico no interior do qual emerge a economia
novo-classica, ver Ferrari (2003).

3 Adiante, sera fundamental levar em consideragao esse fato.
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Héa ainda mais duas hipéteses que caracterizam a teoria novo-classica:
(a) aeconomia esta em continuo market clearing, o que representa a vindicacao
de que os precos se ajustam instantaneamente, garantindo o continuo equilibrio
do mercado, resultado, por sua vez, do comportamento dos agentes, mais
precisamente, da resposta 6tima as suas percepc¢des dos precos; e (b) as decisbes
racionais tomadas pelos empresarios e pelos trabalhadores refletem o
comportamento otimizador de sua parte, podendo ainda levar em conta o fato
de que a oferta de trabalho (producéo) pelos trabalhadores (empresarios) é
realizada com base em precos relativos. Por exemplo, se o salario real se encontra
maior do que aquele compativel com o equilibrio, trabalhadores ofertardo mais
trabalho. Isto €, mudancas no nivel de emprego sdo uma funcao da resposta
dos trabalhadores a variacdes no salario real. A segunda verséo da hipétese (b)
requer que, se agentes erram suas expectativas de precos, o salério real varia,
do que resulta mudanca no nivel de emprego e, conseqliientemente, de produto.
Logo, diferencas entre o produto potencial e o efetivo sdo uma funcao da
discrepéncia entre o nivel de precos efetivos e o esperado. Compreende-se
essa construcdo, alternativamente, como apresentada a seguir:*

P
Yiw ~Yu =V{ Ry ~E l_t 2)
t(2)
P
Sendo Pt(RZ) o preco relativo da firma Z no tempo t,a expresséo E !
t(z)

derivada da equacéo (1), especificada para z; Yt(z)é 0 produto dessa firma;
Y,,, definido como o produto natural ou potencial da firma z (em equilibrio ge-
ral); e, por fim, V' é um parametro que relaciona variagdes nos precos e sua
resposta na producdo. Com efeito, a equacao (2) deriva da idéia ja caracterizada
de que os agentes econdmicos reagem a variacdes dos precos relativos. Além
disso, transpondo a concepcao da firma individual para a economia como um
todo, nota-se que, se o preco geral da economia for igual ao preco esperado
pelos agentes econémicos, o produto total sera igual ao produto potencial. Des-
se modo, a Economia novo-classica, emboraincorpore a nocao de que proces-
sos econdmicos sdo estocasticos, ndo se desvincula da estrutura deterministica
oriunda do que Keynes (1973) denominava Economia classica.®

4 N&o é o escopo deste trabalho uma exposicéo completa da concepgao novo-classica sobre
o0 comportamento da curva de oferta da economia. Para uma melhor compreenséo dessa
mecanica, ver Lucas (1973).

5 Logo, as criticas que Keynes dirige a Economia classica podem ser estendidas as constru-
cOes tedricas dos economistas novo-classicos.
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Portanto, caracteriza-se, com as observacfes até aqui feitas, a teoria
novo-classica em seus tracos gerais. Contudo ha que se salientar que essa
teoria subentende definicbes sobre o que séo sistema econdmico e seus agentes
e sobre como estes tomam decisdes, etc. Nessa perspectiva, a economia, em
esséncia, consistiria em individuos atémicos que respondem a estimulos
otimizando uma funcao-utilidade com base em suas expectativas racionais,
motivados pelas suas percepcdes do movimento das variaveis. Logo, agentes
econdmicos sao definidos como seres que processam informacgdes, e ndo como
agentes que produzem os eventos, bem como suas funcdes de distribuicéo, do
gue se deriva que a ciéncia cabe produzir descricbes, sob bases l6gico-deduti-
vas, dos comportamentos dos agentes como meros processadores de estimu-
los. Arigor, o préprio sistema econémico nao consistiria na acao intencional de
individuos econdmicos, mas na reacao a condi¢cdes, cuja producao nao caberia
a Economia indagar. Com isso, o sistema econémico perde a caracteristica
distintiva dos sistemas sociais: o fato de serem produzidos pelo ser humano e
por suas escolhas, razao pela qual a subjetividade (e, com ela, as crencas, 0s
juizos de valor, etc. que informam as escolhas) fica velada.

Intensifica-se o banimento do papel do sujeito na construcdo do mundo
social, na Economia novo-classica, com a admisséo da validade da HER en-
guanto teoria geral para a formulacdo de expectativas sobre as variaveis
econdmicas. Na interpretacéo de Davidson (1982), agentes s6 acertam (na média)
as distribuicdes de probabilidade objetivas dos eventos se essas mesmas dis-
tribuicdes sdo ergddicas, 0 que pressuporia sua estacionariedade. Em outros
termos, a condicao de possibilidade para que expectativas subjetivas sobre
eventos coincidam com suas distribuicdes efetivas é que o conjunto de informa-
¢cOes disponiveis até 0 momento seja um “bom guia” para as distribuicdes futu-
ras. Isto €, o presente deve ser uma representacéo razoavel do futuro. Com isso,
agentes econdmicos ndo sao os responsaveis pela produ¢do do mundo social.
Ao contrario, os agentes processam estimulos emanados pelo sistema
econdmico, aos quais respondem maximizando uma funcéo-utilidade. As distri-
buicbes de probabilidade do sistema econémico sdo exdgenas aos agentes,
tendo, em relacéo a eles, “vida prépria”. O resultado, se o futuro jamais difere
gualitativamente do presente, € sempre a reproducao das distribuicdes vigentes
dos eventos. O mundo social € imutavel. A agdo humana é sempre aquela que
reproduz o existente, sendo o dominio social caracterizado pela ubiqlidade de
regularidades empiricas, razdo pela qual fica suprimida, a priori, a escolha
humana.

Em conseqiiéncia, um traco fundamental da Economia novo-classica, ain-
da que nao definido explicitamente por seus formuladores, € a representacao do
sistema econbmico subjacente a suas hipéteses, a seus resultados e a suas
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leis. Se realmente a vida econémica para 0s novos-classicos é caracterizada
pela auséncia do poder real de escolha, de subjetividade, pela repeticdo inces-
sante do presente, etc., entdo, a critica heterodoxa deve salientar ndo apenas
métodos, leis e resultados alternativos, mas, fundamentalmente, uma represen-
tacdo mais realista do sistema econdmico, que contemple a abertura do mundo
social, isto é, o fato de que, se 0 mundo social € produzido por sujeitos com
poder real de escolha, entdo, o futuro, em geral, traz 0 “novo” como resultado
das acBes, restituindo-se aos agentes a “competéncia” pela producéo do sistema
econdmico. Se os criticos da Economia ortodoxa (aqui, em particular, da Eco-
nomia novo-classica) realmente devem se ater a uma ciéncia que subentenda
uma outra visao do que seja a vida econdmica, entdo, séo fundamentais para o
desenvolvimento da Economia heterodoxa as perspectivas teéricas que bus-
cam indagar sobre as caracteristicas dos sistemas sociais, seu modo de fun-
cionamento, seus elementos, bem como sobre sua articulacdo. E justamente
nesse aspecto reside a vindicacao da importancia do realismo critico, corrente
da filosofia da ciéncia, para os debates entre os economistas heterodoxos. O
gue segue é uma sintese do realismo critico, sucedida da sua relevancia, em
particular, para Keynes e para os pés-keynesianos (Lawson, 2003).

O realismo critico e a critica ontoldgica

O realismo critico® constitui-se fundamentalmente pela proposicéo de uma
ontologia (uma definicdo sobre 0 modo de ser, para os propésitos deste trabalho,
do dominio social, em particular do econémico) sobre a qual a ciéncia
(econémica) deve ser construida. Em outros termos, pode-se dizer que toda
ciéncia envolve um método e uma concepc¢éo de como sao as leis cientificas.
Por outro lado, afirmar que leis tém determinada forma requer uma admissao,
ainda que implicita, de que o objeto da ciéncia é de determinada natureza, de
modo que pode ser conhecido a maneira requerida. A investigacédo sobre a natu-
reza do objeto da ciéncia é designada, conforme afirmado, como ontologia.

O realismo critico, por um lado, envolve “o desvelar” de qual mundo social
€ pressuposto para que leis da ciéncia tenham a forma de regularidades empiricas,
antiga demanda dos logico-positivistas. Por outro, apresenta-se como uma
ontologia (tanto para o dominio natural quanto para o social) radicalmente opos-

5 H& muitos autores que vém tratando do tema com variagdes, algumas vezes, substantivas.
Salvo quando séo dos outros autores, esta-se aludindo basicamente aos escritos de Tony
Lawson (2003). Além disso, para uma sintese tedrica do realismo critico, ver Baert (1996).
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ta aquela pressuposta pelos mesmos. Na primeira dimenséo — a critica—, ele
se debruca sobre a vindicacé@o de que leis da ciéncia tém a forma “uma vez
evento x, entao, evento y”, proposicao interpretada da forma mais ampla: x pode
Ser um ou mais eventos, enquanto a relacéo entre x e y pode ser deterministica
ou probabilistica. Se leis tém a forma de regularidades empiricas, entéo, a cau-
sa dos fenébmenos iguala-se a sucessao de eventos no tempo, motivo pelo qual
0 mundo (se se esta tratando de leis da economia, pode-se dizer o sistema
econdmico) é entendido como um conjunto de eventos atomisticos, uma di-
mensao plana na qual eventos ocorrem uns apés os outros. No caso das ciéncias
da sociedade, em particular a Economia, o acordo com a tese das regularidades
empiricas envolve ainda uma teoria social sobre o agir e a escolha humanos: se
regularidades empiricas ocorrem na economia, isto €, se sdo validas leis que
postulam determinada sucessédo de eventos, entao, 0s sujeitos devem agir para
validar as leis. Sob condic¢des x, 0s agentes necessariamente reagem comy, o
gue implica o compromisso com a tese de que 0s sujeitos sdo processadores
de estimulos, reproduzindo as regularidades empiricas que vigem no sistema
econdmico. Decorre disso, ainda por conta da admissao de leis como regularida-
des empiricas, que o sistema econémico € imutavel, ja que os agentes jamais
o transformam, antes o ratificando pelas suas a¢6es. Com isso, da-se uma
espécie de independéncia do sistema econdmico frente aos agentes, que ape-
nas reagem as condicdes por aquele postas.

Segundo Lawson (2003), o acordo com a tese das regularidades empiricas
€ generalizado na ciéncia econdémica ortodoxa. Nesta, proposicfes da ciéncia
s6 podem ser de dois tipos: ou sdo empiricas, ou sao tautolégicas. A rigor, a
teoria consistiria na deducéo de determinados resultados, uma vez estabelecidas
(a0 menos) uma lei geral (por exemplo, agentes maximizam sua utilidade) e
determinadas condicdes iniciais. Para se tomar a Economia novo-classica, sen-
do os agentes substantivamente racionais e valendo algumas condi¢ées iniciais
(como a existéncia de informacé&o imperfeita e aquelas ja referidas, como market
clearing e a HER), a teoria deduz que, se os agentes séo induzidos ao erro, por
exemplo, sobre a inflagdo, havera variacdo da oferta de trabalho numa
determinada direcao; isto €, sob determinadas condi¢Bes, deduzem-se, em bases
I6gico-dedutivas, o comportamento dos agentes e o resultado de sua interagéao.
As teorias, “impregnadas” do empirismo do positivismo logico, estdo circunscri-
tas a proposicdes tautologicas (deducdes légico-dedutivas) e empiricas (sobre
comportamentos dos agentes).’

7 Para maiores detalhes, ver Duayer, Medeiros e Painceira (2001).
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O realismo critico apresenta uma ontologia em tudo oposta a subjacente
ao positivismo légico. Para o realismo critico, 0 mundo social, em particular, é
estruturado e ndo plano. Adimensado do empirico ndo pode esgotar o mundo. Ha
ainda o dominio do efetivo (o dos eventos, independentemente de sua percep-
¢éo) e o real, conjunto de estruturas, mecanismos, tendéncias e poderes so-
ciais (transempiricos) generativos dos eventos. A especificidade dos sistemas
sociais reside em que os dominios da realidade ndo podem existir senao pela
acdo humana. Por outro lado, essa acao pressupde a existéncia objetiva desse
dominio, raz&o pela qual o conjunto de mecanismos, estruturas, etc. pode ser
interpretado como possuindo o poder de favorecer determinados fenémenos.
Entretanto, dada a complexidade do mundo social, a existéncia de mdltiplas
forcas torna o mundo aberto, isto é, sem resultados deterministicos, razao sufi-
ciente para que se recuse a existéncia de regularidades empiricas. Leis na cién-
cia seriam proposicoes sobre o poder de determinados mecanismos e estrutu-
ras causarem efeitos, que podem, ou ndo, se efetivar, ja que a multiplicidade de
forcas pode cancelar determinados eventos.

Resulta dessa concepcao que teorias da Economia ndo devem ser descar-
tadas por testes empiricos. Se leis denotam a existéncia real de determinadas
estruturas, ndo necessariamente estas se manifestam a todo tempo, ja que a
economia é compreendida como uma totalidade complexa, composta de tantos
outros complexos, muitas vezes antitéticos. O resultado da interacéo desses
complexos é sempre indeterminado, ainda que seja possivel a Economia desig-
nar tendéncias. A reproducéo desses complexos ndo pode ser independente
dos atos humanos e de suas escolhas, amparadas nesses mesmos comple-
xos. Para dar exemplos triviais, ndo pode haver troca sem um sistema moneta-
rio, ndo pode haver producédo sem relacdes de producao, bem como néo se fala
na auséncia de uma linguagem. Entretanto deve-se observar que afala, a troca,
a producao, etc. ndo sao estabelecidas a priori, em razao de sua possibilidade
dever-se a existéncia de determinados mecanismos e estruturas. Estes apenas
as possibilitam, entretanto a escolha dos agentes € sempre real; isto €, em
geral, ha sempre mdltiplas possibilidades que se pdem aos agentes. Suas esco-
Ihas, por sua vez, repercutem sobre a reproducéo dos complexos sociais, moti-
vo pelo qual podem transformé-los. Logo, a Economia é composta de acdes
humanas que reproduzem e transformam mecanismos, estruturas e poderes
econdmicos transempiricos; por outro lado, esses mesmos mecanismos, estru-
turas e poderes sdo as condi¢cdes reais das acdes. Sua existéncia real nao
implica uma economia estatica, dada de uma vez por todas. Pelo contrério,
como sua existéncia pressupde a acdo e a escolha humanas, entdo, sua repro-
ducao é sempre processual, com muta¢fes ao longo do tempo, razéo pela qual
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jamais o conhecimento do presente pode representar uma condicao suficiente
para previsdes sobre o futuro econémico.

Os poOs-keynesianos, Keynes e o realismo
critico

Por mais evidentes que sejam as relacdes entre o realismo critico e a
Economia heterodoxa, é preciso explicita-las. Em particular, tratar-se-a dos pés-
-keynesianos e do préprio Keynes, ainda que algumas das vindica¢cfes dos
autores contemplados possam coincidir com as de outras correntes da Econo-
mia heterodoxa.

Logo no primeiro capitulo da Teoria Geral, Keynes (1985), referindo-se
aos dois postulados fundamentais da teoria classica do emprego — (a) o salario
€ igual ao produto marginal do trabalho e (b) a utilidade do salario, quando se
emprega determinado volume de trabalho, € igual a desutilidade marginal do
trabalho —, questiona:

Sera verdade que as categorias anteriores abrangem todo o problema,
considerando que, de modo geral, a populagdo raramente encontra tanto
emprego quanto desejaria ao salario corrente? Deve-se, pois, admitir que,
se fosse maior a procura de mao-de-obra, maior quantidade de trabalho
seria oferecida ao nivel do salario nominal vigente. A escola classica concilia
este fendmeno com seu segundo postulado, argumentando que, se a
procura de mao-de-obra ao salario nominal vigente se acha satisfeita antes
de estarem empregadas todas as pessoas desejosas de trabalhar em
troca dele, isso se deve a um acordo declarado ou tacito entre os operarios
de nédo trabalharem por menos, e que, se todos eles admitissem uma
reducdo dos salarios nominais, maior seria o volume de emprego atendido.
Sendo este o caso, tal desemprego, embora aparentemente involuntario,
nao o seria estritamente falando, devendo incluir-se na categoria do

desemprego “voluntario”, em virtude dos efeitos dos contratos coletivos
de trabalho, etc. (Keynes, 1985, p. 19).

Sob tal 6tica, o0 desemprego involuntario ndo é um fendmeno tipico das
economias com propriedade privada. O desemprego s6 pode existir devido a
disposicao dos trabalhadores de s6 trabalharem por um salério maior. Portanto,
s6 pode ser desemprego voluntario.? E justamente contra essa concepgao que
Keynes (1973) dirige suas criticas. Para a teoria classica, empresarios e traba-

8 E claro que a teoria classica chega a esse resultado pressupondo pregos e salarios flexiveis.
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Ihadores, ao decidirem, respectivamente, quanto investem e quanto oferecem
de trabalho, estéo olhando para a quantidade de bens que recebem em troca. No
caso do trabalho, sua remuneracédo deve equivaler a desutilidade marginal do
trabalho. Com precos plenamente flexiveis, os salarios sempre se ajustam de
forma a se manterem no nivel de equilibrio, que preenche as condicdes para que
haja pleno emprego de fatores.

Entdo, a teoria classica pressupde uma economia na qual o nivel de em-
prego é definido no mercado de trabalho. Se o salario real esta no nivel de
equilibrio, entdo, oferta e demanda de trabalho s&o iguais, com conseqiiente
equilibrio no mercado de bens. Isto é, a um determinado salario real, os empre-
sérios contratam certa quantidade de mao-de-obra, gerando um nivel de produ-
¢do que iguala oferta e demanda de bens. Como conciliar esse modo de operar
descrito pela teoria classica, que, salvo rigidez nos precos, resulta em equilibrio
e pleno emprego de fatores, com a constatacdo de que, nessa economia, as
decisdes sdo tomadas de maneira ndo planejada? O modo de conciliar os dois
passa pelo estabelecimento de uma economia que Keynes (1973) denomina
empresarial neutra®, na qual as decisdes sao tomadas de forma privada, mas ha
um mecanismo que garante, no agregado, a equivaléncia entre o valor de troca
das rendas monetérias dos fatores de producéo e a proporcdo da producéo
agregada relativa ao fator, no caso de ser esta uma economia que opere de
forma centralizada, isto €, uma economia cooperativa. Destarte, haveria igual-
dade entre arenda auferida pelos fatores de producéo e os custos da producéo.
Portanto, a oferta agregada determinaria a demanda agregada. Para Keynes
(1973), esse seria um caso limite da economia, que verdadeiramente funciona
por decisdes privadas de empresarios que investem determinada soma moneta-
ria em busca, ao fim do processo, de uma soma maior de dinheiro. No entanto,
“[...] ateoria classica, como exemplificado na tradicao do professor Ricardo até
Marshall e o professor Pigou, parece presumir que as condi¢ces para uma eco-
nomia neutra sdo, em geral, substancialmente satisfeitas” (Keynes, 1973, p. 79).
Com a premissa de que essas condi¢des estdo geralmente presentes, a econo-
mia caracteriza-se pelo “axioma dos reais”, segundo o qual os agentes econdmicos
tomam suas decisGes com base em bens, descanso, esforco, etc., e a moeda
nao importa (Davidson, 2003, p. 18). Os valores efetivamente importantes sédo
0s reais, por exemplo, a taxa de juros real (determinada pela tecnologia) e os
salarios reais (com base nestes, os trabalhadores tomam suas decisdes de

9 E aqui se salienta novamente que, na concepgao de Keynes, a Economia classica é consti-
tuida por aqueles autores que compreendem a economia como economia empresarial neutra.
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oferta de trabalho). A moeda, pois, € neutra. Politicas de demanda nao tém
efeitos reais, apenas nominais.

A critica de Keynes (1973) as posicfes da teoria classica necessaria-
mente suscita indagacdes ontoldgicas, ja que se dirige a visdo de economia
compartilhada pela teoria classica. Keynes pretende demonstrar a absurdidade
dessa concepcéo, substituindo-a por uma outra forma de entendimento dessa
economia. A autoridade da critica adviria do carater mais realista de sua
teorizacdo.!® Esse carater da critica estaria indicado ja quando Keynes (1973)
aponta como ponto de partida da teoria classica o entendimento da economia
como empresarial neutra, na qual pressupostos validos para um caso limite séo
generalizados. Para Keynes, tal generalizacéo ndo procede, visto que, na eco-
nomia “em que vivemos” — a economia monetaria de producdo —, as deci-
sbes de producdo sao tomadas de forma privada, ndo havendo qualquer meca-
nismo que garanta automaticamente a determinacéo da demanda agregada pela
oferta agregada. Portanto, o nivel de producéo ndo pode ser determinado no
mercado de trabalho, mas através dos gastos que os capitalistas realizam, que,
por sua vez, sao uma funcéo de suas expectativas em termos de possibilidades
de realizacéo da producao e de obtencéo, ao fim do processo, de uma soma
monetaria superior a inicial. O nivel de produto é determinado pela demanda
efetiva, cuja magnitude de forma alguma equivale, a priori, ao produto potencial
de pleno emprego.

O principio da demanda efetiva sustenta que o nivel de emprego e renda
da comunidade é determinado pelas decis6es de gastos dos capitalistas,
que (dado o estoque de equipamento) séo tomadas a partir de avaliagGes
efetuadas isoladamente por cada empresario sobre as quantidades que
antecipam vender a um determinado preco (de oferta). O conjunto das
decisGes de gasto determina em cada momento qual sera o nivel de renda
da comunidade. Portanto o que os empresarios estdo decidindo gastar

agora na producgédo de bens de consumo e de bens de investimento sera a
renda da comunidade (Almeida; Belluzzo, 2002, p. 65).

Nessa economia em que as decisdes de producao tém de ser tomadas
levando em conta um futuro estatisticamente imprevisivel (futuro aberto e incer-
to), é perfeitamente inteligivel a posicéo de reter moeda, ao invés de investirem
ativos reais, que resultaria em uma demanda efetiva inferior ao produto poten-
cial (correspondente ao pleno emprego de fatores de producéo). Logo, diante de
um futuro incerto, os contratos emergem como redutores dessa incerteza, ser-
vindo como base sobre a qual podem ser calculadas as rentabilidades futuras

10 Ao longo do texto, ficard mais clara a relagao da critica de Keynes a teoria classica com a
reivindicagdo de um maior realismo nas construcdes tedricas keynesianas.
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(Carvalho, 1994, p. 42). E a moeda cabe o papel de unidade que possibilite os
calculos. Por conseguinte, no curto e no longo prazo, a moeda é essencial,
diferentemente do que prescreve a teoria classica (e, em particular, para a teoria
novo-classica). Keynes (1985) tentou estabelecer um vinculo entre o papel da
moeda, a incerteza e o desemprego. Diante da incerteza, Keynes (1985) cita a
possibilidade de se demandar moeda como reserva de valor, isto €, de os agen-
tes exercerem sua preferéncia pela liquidez, que significa justamente a propen-
séo a reter ativos liquidos, sobretudo moeda. A demanda por seguranca aumen-
ta, na medida em que as expectativas com relacdo ao futuro se tornam piores.*?
A preferéncia por liquidez tem um papel importante na determinacédo da taxa de
juros monetaria, ja que a demanda por moeda se altera em sua funcdo. Porém,
se a preferéncia pela liquidez altera a taxa de juros, ela pode repercutir também
sobre o investimento e, portanto, sobre a demanda efetiva.

Desaparece, dessa maneira, a dicotomia classica entre o lado real e o
monetario (e a causa néo reside na rigidez de precos). Os dois polos estédo
relacionados via taxa de juros e, em parte, pela preferéncia pela liquidez. A
moeda néo é neutra, bem como a economia nao tende, no longo prazo, para um
estado de equilibrio walrasiano. Amoeda nao constitui mero meio de circulacéo
de mercadorias. Pelo contrario, numa economia monetaria de producao, ela ser-
ve como reserva de valor, devido ao fato de que o futuro ndo pode ser previsto,
isto €, de que haincerteza (irredutivel arisco). Logo, se a moeda é conferido um
outro papel, muda o significado da eficacia da politica monetaria. Na perspecti-
va de Keynes, a politica monetéaria expansiva busca fazer a riqueza deslocar-se
da esfera financeira para a esfera real (Carvalho, 1994, p. 43). As varia¢c6es no
estoque de moeda tém efeitos sobre a taxa de juros dos ativos liquidos, produ-
zindo mudancas nas carteiras dos investidores, que deslocaréo parcela maior
de sua demanda para ativos reprodutiveis, com efeitos sobre a renda e o empre-
go. A eficacia da politica monetaria dependera do comportamento dos bancos
(sua preferéncia pela liquidez), que, com 0 aumento de suas reservas, podem
comprar ativos do setor privado, consolidando a eficacia das politicas. N&o ha,

11 Em outros termos, pode-se afirmar que Keynes busca conectar o lado real e o lado finan-
ceiro da economia.

12 “preferéncia pela liquidez é sinénimo de propensao por reter ativos liquidos, especialmente
a moeda. Keynes argumentou que o futuro econémico é incerto, no sentido que ndo pode
ser conhecido com antecedéncia nem ser estatisticamente prognosticado por meio de
tabulas de probabilidades. Quando as expectativas sdo pessimistas, os agentes deman-
dam seguranca no presente para enfrentar o futuro incerto. Keynes mostrou que a moeda
€ 0 ativo mais seguro, aquele capaz de acalmar nossas inquietudes em relacéo ao futuro
desconhecido e imprevisivel [...] quanto mais incerto é considerado o futuro, maior é a
preferéncia pela liquidez no presente” (Sicsu, 1999, p. 93).
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nessa perspectiva, qualquer alusédo a neutralidade da moeda, que s6 pode ser
requerida numa economia centralizada ou numa economia com propriedade pri-
vada, com um mecanismo de supressédo da incerteza, mas ndo numa economia
empresarial.

Vé-se, pois, que o traco fundamental da economia empresarial diz respei-
to ao carater aberto do futuro e, portanto, a incerteza no que se refere aos
acontecimentos que podem estar por vir. Desse modo, ndo ha qualquer tendén-
cia, seja no curto, seja no longo prazo, para um estado de equilibrio walrasiano,
no qual vale a neutralidade da moeda, a dicotomia monetario versus real, o
pleno emprego, etc. Nessas condi¢bes, correspondentes ao equilibrio geral
walrasiano, ndo ha a possibilidade de alguma funcéo para moeda senao a de
mera facilitadora de trocas. Nao ha, pois, possibilidade de retencao de moeda
como comportamento derivado da incerteza com relacdo ao futuro. Em outras
palavras, os agentes podem prever, de forma razoavelmente acurada, os
fendbmenos futuros. No entanto, se isso ocorre, necessariamente distribuicdes
de probabilidade de eventos no presente constituem o guia adequado para a
previsao das distribuicdes de probabilidade para o futuro — esse é o axioma da
ergodicidade.

Em um mundo ergodico, as observacbes de uma especificacdo de
determinada série temporal, isto é, dados historicos, sédo informacgdes Uteis
sobre a distribuicdo de probabilidades de um universo de especificacGes
que existe em qualquer ponto de tempo, como hoje; e esses dados sao,
ainda, informagdes Uteis sobre a futura distribuicdo de probabilidades dos
eventos. Conseqlientemente, ao estudar cientificamente o passado como
se tivesse sido gerado em condigbes ergodicas, 0s eventos presentes e

futuros podem ser previstos em termos de probabilidade estatistica.
(Davidson, 2003, p. 22).

Com essas observaces, retorna-se ao objetivo Ultimo do tépico: as rela-
¢cOes entre realismo critico e Keynes e 0s pés-keynesianos. Numa economia
como a concebida (ainda que implicitamente) pela teoria que Keynes (1973)
denomina “classica” (e, é claro, tais criticas valem para os economistas novos-
-classicos), a auséncia de incerteza leva a uma possibilidade de tratar o futuro
nos moldes do presente. Torna-se nitida a relacéo entre essateoria e a tese das
regularidades empiricas. Num ambiente de incerteza, é claro que nao valem leis
gue signifiguem conjuncdes constantes de eventos. Em outras palavras, uma
vez que o futuro é aberto, existem varias possibilidades que, na terminologia
dos realistas criticos, podem ser tomadas como tendéncias derivadas da parti-
cular constituicaéo estrutural da economia. O realismo critico denomina retroducéo
0 método segundo o qual, dos fenbmenos observados, se descobrem condi-
¢cOes de possibilidades para que esses fenbmenos existam; isto é, as estruturas
€ 0S mecanismos que devem existir para que determinados comportamentos
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sejam observados. Keynes (1973), ao tratar de uma economia na qual predo-
mina a incerteza, isto €, a imprevisibilidade ontolégica de determinados fené-
menos, com todas as repercussodes relativas a politicas econdmicas, de alguma
forma, esté utilizando-se do método em questao, ja que busca explicar qual a
“racionalidade” do comportamento baseado na incerteza, isto €, quais mecanis-
mos vigentes na economia (monetéaria de producao) possibilitam determinado
tipo de comportamento (reter moeda como reserva de valor, em patrticular), que,
por sua vez, repercute sobre o sistema econdmico (a economia monetaria de
producao) e sobre seus mecanismos e estruturas. Tal comportamento so € pos-
sivel numa economia monetaria de producao, forma particular de estruturacao
da economia, na qual, por conta de a producéo social decorrer de acdes priva-
das movidas pelo lucro econémico, ha incerteza relativa ao futuro, tendo como
consequéncia a preferéncia pela liquidez, a ndo-neutralidade da moeda, a possi-
bilidade de desemprego, a realizacdo de politicas de demanda bem-sucedidas,
etc. Porém leis séo sempre tendéncias. Tendéncias, vale repetir, séo possibilida-
des que decorrem da existéncia de certos mecanismos e poderes sociais,
irredutiveis ao empirico, as suas formas de manifestacdo. A questéo é que tais
mecanismos so se reproduzem pela atividade humana. Como esta ndo é prede-
terminada, mudancas nas estruturas também s&o possiveis. Logo, a econo-
mia — suas estruturas e poderes — deve ser entendida como um processo
dindmico, com tendéncias, porém sem uma direcao prévia, ou, pode-se assim
dizer, sem teleologia (por exemplo, uma tendéncia ao estado de pleno emprego).

A tese de Shackle das decisfes cruciais®® estd em pleno acordo com a
nocao realista critica de escolha humana. Para Shackle (Crocco, 2002), decisbes
cruciais envolvem a mudanca das distribuicdes de probabilidade existentes
decorrentes da prépria escolha, o que é perfeitamente compativel com a nogéo
de acdo humana como reprodutora e/ou transformadora de estruturas sociais.
Se o0 que objetivamente existe pressupde a atividade humana, entéo, pelo poder
real de escolha, o existente tem carater dindamico — muda a todo tempo. A
economia nao é estatica, ndo tende a um ponto no qual estaciona, também néo
possui um futuro dado a priori. O futuro (que, para os realistas criticos, se cons-
titui no modo como as estruturas serdo reproduzidas e/ou transformadas) é
produto das escolhas realizadas pelos agentes econémicos. Com efeito, ela
lhes é enddgena. Uma tendéncia ao pleno emprego, ao equilibrio geral walrasiano
no longo prazo, implica uma economia exdgena aos agentes, ja que sua acéo
apenas leva a um futuro que ja esta dado. Arigor, ndo ha escolhas. E é por essa
razao que essa concepcao € inconciliavel com uma economia empresarial, na

13 Para maiores detalhes, ver Davidson (1982).
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qgual ha incerteza quanto ao futuro. Se nao existe incerteza com relacao ao
futuro, é porque € possivel deduzi-lo a partir das distribuicdes de probabilidade
dos eventos presentes, 0 que implica uma economia estatica, isto é, com dis-
tribuicdes de probabilidade que ndo mudam no tempo. Reforca-se o carater
exégeno da economia: a escolha humana néo é efetiva, pois nada faz senédo
reproduzir um futuro dado. Em particular, pés-keynesianos consideram a possi-
bilidade de vérias taxas de desemprego associadas a varios estados de expec-
tativas e de preferéncia pela liquidez. Por outro lado, as politicas de demanda
buscam alterar esses estados de expectativa, com possibilidade (ou néo) de
sucesso. Nao ha qualquer determinismo, ja que o futuro (incerto) resulta da
objetivacao das acbes humanas. Cada ponto associado as expectativas e a
preferéncia pela liquidez constitui uma possibilidade. E claro que o inverso
ocorre, por exemplo, com os defensores da taxa natural de desemprego, pois,
nesse caso, necessariamente as acdes humanas resultam nesse ponto, salvo
erros de expectativas, que, se admitida a hipétese de expectativas racionais,
nao ocorrem com frequéncia.'

Conclusao

Dessa forma, realismo critico e Economia pés-keynesiana parecem ter
relacdes importantes. Talvez, 0 maior mérito do realismo critico seja o de explicitar
as consequéncias ontolégicas (ainda que implicitamente pressupostas) da for-
ma como 0s economistas do mainstream tratam a economia, inclusive suas
contradi¢cdes. Por exemplo, a aceitacédo da tese das regularidades empiricas, o
carater exdgeno da economia e a necessidade, enquanto cientistas econémicos,
de darem conta da escolha dos agentes. A partir da absurdidade desses pressu-
postos, emerge o carater propositivo do realismo critico: leis como tendéncia,
economia como conjunto de estruturas, mecanismos e poderes, agentes

14 “Na visdo de Keynes e dos pds-keynesianos, é a presenca da moeda desempenhando o
papel do ativo mais seguro em uma economia com incerteza knightiana que pode explicar
a possibilidade de existéncia de diversos niveis de desemprego, cada um desses niveis
sendo capaz de persistir por longos periodos, até que haja uma modificacdo no estado
expectacional da economia e/ou uma intervencdo governamental. Diferentemente da eco-
nomia novo-classica, para Keynes e 0s pos-keynesianos ndo existe uma taxa Unica de
desemprego capaz de vigorar na auséncia de erros expectacionais. A economia pode
alcancar infinitas posi¢cdes de desemprego, cada uma correspondente a um estado
expectacional que, por sua vez, esta associado a um determinado estado de preferéncia
pela liquidez. A politica monetaria antidesemprego de inspiragdo keynesiana visa a altera-
cao desses estados.” (Sicsu, 1997, p. 92).
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reprodutores das estruturas, futuro aberto, etc. Todos esses pontos parecem
amparar uma visao de economia que considera o futuro incerto, um mundo néo
ergddico, a existéncia de decisbes cruciais e de preferéncia pela liquidez, a
nao-neutralidade da moeda no curto e no longo prazo, a inexisténcia de
dicotomia entre o lado real e o0 monetério, a incerteza, etc. Logo, o debate
entre pos-keynesianos e novos-classicos naturalmente se desloca para o plano
ontoldgico. Neste, pés-keynesianos, criticos do irrealismo que caracteriza as
teorias de inspiracao neoclassica, podem sustentar (ontologicamente) suas pres-
cricdes tedricas no realismo critico, cujo foco reside em como caracterizar o
objeto das Ciéncias Sociais, inclusive Economia, isto €, que propriedades as
sociedades (e economias) possuem para que possam se tornar objeto de nosso
conhecimento. Em outras palavras, o objeto de andlise reside na forma mais
acurada de apreender, no pensamento, aspectos da realidade econdmica, isto
€, momentos do modo de funcionamento do sistema econdmico. O movimento
inverso parece ser feito pelas teorias de inspiracdo neoclassica. A pergunta
fundamental dessa tradicdo seria: que caracteristicas podemos imprimir ao
objeto para que ele se torne adequado as nossas teorias? Nesse particular, séo
relevantes as palavras de Carvalho (1994, p. 41):

O debate em torno da eficacia de instrumentos de politica econdmica s6
tem sentido quando se explicita 0 modelo de economia — seus agentes,
seus moveis, suas regras — com que se trabalha. Nao é possivel derivar
conclusdes de validade geral sobre resultados ou implicages de politica
sendo em relagdo a uma concepgao definida de como &, na sua esséncia,
a economia objeto da politica econémica. A nova economia classica, por
exemplo, deriva seus polémicos resultados ndo de caracteristicas da
realidade, cuja descrigao € inevitavelmente ambigua, mas da forma peculiar
como interpreta os postulados que definem uma determinada visdo de
mundo e, em particular, de sua visao de que economias capitalistas podem
ser concebidas como sistemas de equilibrio geral, onde a posi¢édo de
equilibrio existe, é Unica e estavel.

Por fim, a passagem citada expressa que o debate Keynes e pos-
-keynesianos versus classicos e novos-classicos ndo pode escapar as indaga-
¢cOes ontoldgicas, isto &, as reflexdes sobre 0 modo como é tratada a natureza
do objeto — a prépria vida econdmica (suas estruturas, seus mecanismos, suas
relacdes, etc.) — fundamentalmente ligada a tomadas de posi¢cdes nho campo
das politicas. Entretanto, assinalado o carater ontolégico da critica keynesiana
ao mainstream da Economia — verdadeira ilustracdo de como as questfes
ontoldgicas estédo presentes nos debates da Economia —, n&o resulta dai o
esgotamento do debate no interior da tradicdo heterodoxa, caracterizado por
uma diversidade de posi¢cfes, que nao constitui o tema deste trabalho.
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