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Resumo

O artigo traz uma contribuic&o original para a investigacéo da dinamica de cres-
cimento da industria de transformacéo (IT) do Rio Grande do Sul, durante o
periodo 1985-02. Apés a apresentacao de dados gerais do comportamento da
industria de transformacéo galucha (desempenho de sua producéo tanto em ter-
mos fisicos quanto em valores), o artigo traz uma revisao bibliogréafica de textos
que analisam a conjuntura da industria do RS, destacando as principais varia-
veis citadas para explicar o comportamento da mesma. O trabalho conclui com
a construcdo de um modelo de regressao para uma combinacao linear de resi-
duo estacionario entre algumas variaveis explicativas selecionadas, que apre-
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sentaram co-integracao (analise de co-integracdo multivariada). O modelo per-
mite concluir que principalmente as vendas da indUstria galcha para o resto do
Brasil (representadas pelo nivel da producéo fisica da IT de S&o Paulo), mas
também as exportacbes e, em pequeno grau, a taxa de cambio foram
determinantes do nivel da producao fisica da IT do Rio Grande do Sul no perio-
do em analise.
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Abstract

The article brings about an original contribution to the investigation of the growth
dynamics of the manufacture industry of Rio Grande do Sul, during the 1985-
-2002 period. After the presentation of general data on the behavior of the gaticha
manufacture industry (its productive performance in physical and money terms),
the article reviews a number of texts that analyze the conjuncture of the RS
industry, stressing the main explanatory variables. Dealing with a multivariate
regression model subject co-integration analysis, the article concludes that sales
of the gadcha industry to the rest of Brazil and abroad and the exchange tax
were the chief determinants of the level the physical production of the industry of
Rio Grande do Sul in the period under scrunity.
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1 - Introducao

N&o é exagero afirmar que a economia gadcha, em comparacéo com ou-
tras economias regionais do Brasil, vem a ser uma das economias regionais
mais abordadas em estudos e trabalhos de economistas e de outros profissio-
nais. De igual modo, também se confere ao seu setor industrial uma extensa
gama de analises e estudos.

Um dos aspectos mais referidos nesses estudos é a diferenciacéo da in-
dustria gaucha em relacdo a média nacional, tanto em termos de trajetdria de
crescimento como em relagdo as suas caracteristicas estruturais. Na verdade,
ambos os aspectos sao geralmente inter-relacionados, e a estrutura da industria
€ por diversas vezes mencionada para se justificar a especificidade na trajetoria
do crescimento industrial.

O objetivo deste artigo é contribuir para essa investigacao da indUstria
gaulcha, tratando especificamente de analisar a dindmica do crescimento da
industria de transformacéo (IT) do Rio Grande do Sul durante o periodo 1985-02.
Para tanto, inicialmente, realizar-se-a, na secdo 2, uma analise do comporta-
mento da industria de transformacéo galicha em igual periodo, momento em que
se avaliard o desempenho de sua producao, tanto em termos fisicos quanto em
valores.

ApOs esse procedimento, nas se¢bes seguintes, trata-se do objetivo
especifico deste trabalho, que é apontar quais variaveis possuem relacéo de
longo prazo com as variacdes da producéo fisica da IT galcha. Primeiramente,
far-se-4, na secao 3, umarevisao bibliogréafica de textos que analisam a conjuntura
daindustria do RS, destacando-se as principais variaveis citadas para explicar
0 comportamento da mesma. Por conseguinte, testar-se-4, econometricamente,
a significancia e o grau de relacao dessas variaveis com a producéo fisicada IT
galcha, na secdo 4, por meio de uma analise de co-integracao multivariada.
Assim, a dindmica da industria de transformacao galcha sera investigada com
base no teste de algumas hipdteses a respeito das variaveis selecionadas no
presente trabalho.

O desafio, neste trabalho, é justamente verificar, por meio da andlise des-
sas variaveis em sua relagdo com o crescimento industrial, algumas hipdteses
ja convencionais sobre esse processo e que ora aparecem em textos de conjun-
tura das publica¢bes selecionadas, ora séo citadas em entrevistas com analis-
tas ou com autoridades locais, ou mesmo em matérias na midia gadcha rela-
cionadas a industria do RS.
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2 - O desempenho da industria
gaucha — 1985-02

Uma abordagem sobre o movimento da indUstria de transformacéo entre
1985 e 2002 pode ser feita através da observacédo da Tabela 1. Comparando o
desempenho daindustria no RS com o dos principais estados nesse setor, nota-
-se que a producao fisica da industria de transformacao galcha obteve um
crescimento superior a média nacional — 1,8% ao ano contra 1,2% ao ano no
Brasil. Entretanto os Estados do Parana, Santa Catarina e Minas Gerais obtiveram
taxas ligeiramente superiores a do Rio Grande do Sul, crescendo, em média,
respectivamente, 2,4%, 2,2% e 2,0% ao ano.

Tabela 1

Taxas de crescimento da producéo fisica da industria de transformacéo no Brasil
e em estados e periodos selecionados — 1986-02
(%)

BRASIL E ESTADOS 1986-89  1990-92  1993-98 1999-02 1986-02

Brasil ....cccccccvvvvviiiinenn, 2,8 -5,3 3,1 1,8 1,2
Minas Gerais ............. 2,6 -2,7 3,5 2,8 2,0
Rio de Janeiro ........... 4.9 -6,9 -0,1 -0,8 -0,4
Sao Paulo .................. 1,9 -6,0 3,2 0,9 0,7
Parana 4.9 -3,4 4,6 1,0 2,4
Santa Catarina .......... 3,8 -2,9 4,0 1,9 2,2
Rio Grande do Sul ..... 2,5 -4,3 3,4 3,4 1,8

FONTE: PASSOS, Maria Cristina; LIMA, Rubens Soares. Tendéncias estruturais da
industria gadcha nos anos 90: sintonias e assimetrias. In: FLIGENSPAN,
Flavio Benevett (Coord.). Economia gadcha e reestruturagdo nos anos
90. Porto Alegre: FEE, 2000. Periodo 1986-98.
IBGE: periodo 1999-02.

E interessante observar-se que, para os subperiodos especificados na Tabe-
la 1, a induUstria do RS parece acompanhar o viés de crescimento da indUstria
brasileira, embora, as vezes, em magnitudes ligeiramente diferenciadas. Essa
constatacéo € frisada em Passos e Campos (1997), quando as autoras afirmam
que:
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“(...) as diversas peculiaridades em termos de composi¢éo industrial
que caracterizam a estrutura da industria gaucha fazem com que,
inmeras vezes, a mesma experimente quedas e retomadas no
crescimento da produgédo com intensidades diferentes daquelas
apresentadas em nivel nacional, embora exista uma convergéncia
quanto ao sentido da evolugcédo da producao industrial” (Passos;
Campos, 1997, p. 37).

O primeiro subperiodo (1986-89) consiste no Ultimo quatriénio dos anos 80,
momento em que a indUstria nacional revelou menor capacidade de sustentar
elevadas taxas de crescimento, dada a queda acentuada do nivel de investi-
mentos no setor, aliada a vertiginosas e crescentes taxas de inflacdo. Nesse
contexto desfavoravel, verifica-se que a industria do Rio Grande do Sul cresceu
2,5% ao ano, uma taxa um pouco inferior a do Brasil (2,8% ao ano).

Jaentre 1990 e 1992, quando a economia brasileira entrou em recessao,
a0 mesmo tempo em que iniciava seu processo de abertura comercial, a produ-
¢do fisica da IT do RS, junto com a de suas demais congéneres estaduais,
experimentou elevadas taxas negativas de variacdo. O impacto foi menor no RS
(média de -4,3% ao ano) do que no Brasil (-5,3% ao ano).

O terceiro subperiodo, que iniciou em 1993 e se encerrou em 1998, apre-
sentou como aspecto principal a implantacéo do Plano Real em julho de 1994.
Foi no decorrer desses anos que se acelerou o processo de abertura da econo-
mia, a0 mesmo tempo em que a moeda nacional apresentou acentuada
sobrevalorizacdo. Além disso, a economia nacional foi exposta a uma série de
crises no ambito internacional. Nesse periodo, verificou-se pequena vantagem
para a industria de transformacéao galdcha em relacéo a nacional, visto que a
primeira cresceu, em média a 3,4% ao ano, enquanto a segunda evoluiu a 3,1%
aoano.

Por fim, o subperiodo de 1999 a 2002 foi marcado pela desvalorizacao
cambial de janeiro de 1999 e, consequientemente, pelo crescimento das expor-
tacOes brasileiras. Curiosamente, nesse contexto, a IT do Rio Grande do Sul
teve melhor desempenho (média de 3,4% ao ano), sendo consideravelmente
superior em relacéo ao dos demais estados selecionados e, desse modo, signi-
ficativamente acima da média nacional (1,8% ao ano). E em virtude de compor-
tamentos como esse que se sustentam os argumentos que conferem a indis-
tria gadcha um certo grau de diferenciagdo em sua trajetéria, baseados nas
especificidades de sua matriz industrial.

O Grafico 1 permite que se trace um comparativo entre a evolucdo do valor
agregado (ou valor adicionado) e da producéo fisica da indUstria de transforma-
¢do do RS. Percebe-se que a diferenca entre as taxas de crescimento da produ-
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¢éo e do valor adicionado, nos subperiodos selecionados, foi muito pequena.
Somente em 1990-92, as duas taxas apresentaram diferenca expressiva, visto
gue houve queda na producao fisica de 4,3%, em média, ao ano, contra 2,6% de
diminuic&o no valor agregado. No subperiodo 1999-02, o resultado para este foi
também superior ao daquela, pois registrou um crescimento da ordem de 4,4%
ao ano, enquanto a producgéo cresceu a 3,4%.

Gréfico 1

Taxas médias anuais de variagao da producdo fisica e do valor agregado
da industria de transformacao do RS, em periodos
(%) selecionados — 1986-02

T

5 -4,3
1986-89 1990-92 1993-98 1999-02 1986-02
Legenda: O Valor agregado [ Producéo fisica

FONTE DOS DADOS BRUTOS: FEE.
IBGE.

Avaliando-se todo o periodo de 17 anos, a quantidade produzida cresceu,
em média, a uma taxa de 1,8% ao ano, enquanto o valor adicionado da industria
de transformacao sul-rio-grandense aumentou 2,3% ao ano. Ou seja, 0 que a
industria de transformacao gadcha adicionou de valor evoluiu a taxas médias de
crescimento em niveis superiores, quando comparada a evolugdo da quantida-
de fisica produzida pela mesma no decorrer do periodo analisado. Esse cresci-
mento superior do valor adicionado pode ser explicado tanto por uma obtencgéo
de maiores receitas nas vendas da indistria, por meio de precos mais elevados
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nas transacdes, como também através de reducdo nos custos com insumos
intermediarios para a producéo.!

3 - As hipoteses convencionais para
explicar o crescimento da industria
gaucha

N&o obstante se tenha realizado até aqui uma apresentacao das estatisti-
cas do crescimento da IT do RS, examinando sua evolucao no decorrer de
1985-02, o objetivo principal desta se¢éo € verificar quais séo as hipéteses
levantadas pelos analistas de conjuntura para explicar a evolugéo da indUstria
galcha e quais os principais indicadores considerados e utilizados para tal ex-
plicacéo.

Tendo em vista cumprir uma primeira etapa deste trabalho, faz-se neces-
séria a revisdo bibliografica de textos e artigos que tratem de aspectos
conjunturais e cujo tema seja a industria gadcha. A selecéo de material restrin-
giu-se as publicacdes da revista Indicadores Econdmicos FEE, pertencente a
Fundacgédo de Economia e Estatistica (FEE). A escolha dessa revista esta fun-
damentada em sua tradi¢éo e na frequéncia — em termos de periodicidade —
com que realiza andlises desse tipo, importantes critérios ndo atendidos por
publicacdes de outras instituicdes.

Frequientemente, o desempenho da indUstria galicha rende a elaboracéo
de artigos periédicos por economistas da FEE. Nesses artigos, constroem-se
analises de conjuntura, nas quais se apontam variaveis entendidas como rele-
vantes para justificar as causas da performance da IT gaicha num determinado
periodo. Por meio de um minucioso levantamento, identificaram-se as principais
variaveis citadas nesses artigos.

ApOs a leitura de uma série de textos publicados entre 1985 e 2002, foram
selecionadas as variaveis, indicadores e fatos relevantes mais mencionados
pelos autores para justificar o desempenho da IT no decorrer de cada periodo
analisado. No entanto, € preciso que se facam algumas consideragfes. Primei-
ramente, cabe ressaltar que alguns artigos se referem apenas a subperiodos de

1 Nao faz parte dos propdsitos deste trabalho descobrir as razbes dessa diferenca. Para
tanto, sugere-se a realizagao de estudos especificos sobre tal diferenciagdo no comporta-
mento de ambas as variaveis.
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cada ano — analises trimestrais, quadrimestrais ou semestrais —, tornando, as
vezes, diferentes as justificativas apontadas nos artigos referentes a um mes-
mo ano analisado. Outra questao importante € que foram descartados aspectos
microecondmicos da IT do RS referentes aos géneros ou ramos da indUstria
gaucha.?

Em 18 periodos analisados, as variaveis mais citadas nas andlises de
conjuntura selecionadas foram: exportacfes gauchas (aparece em 17 perio-
dos), setor agricola gaticho (15 periodos), taxa de cambio (15 periodos) e
taxadejuros (12 periodos). Logo, cré-se que estas merecam ser testadas quanto
ao seu poder de explicacdo, uma vez que se constituem nas principais variaveis
explicativas para o comportamento conjuntural da industria gaucha.

Ademais, por meio da leitura dos textos supracitados, constatou-se que,
embora tenham sido levantadas inicialmente em outros estudos, é possivel
sintetizar o conjunto de hipéteses sobre a industria gaticha em duas teses prin-
cipais, implicitas naquelas andlises:

a) a primeira é que as exportac8es gauchas (leia-se vendas praticadas
por empresas do RS ao exterior do Brasil), de certo modo, alavancam o
crescimento de alguns segmentos industriais, que, por sua vez, refletem
positivamente sobre o conjunto da IT. Assim, a producao da industria
de transformacao do RS estaria sujeita a expanséo ou a retragédo do
mercado externo ao Pais;

b) outra hipotese é a dependéncia da IT galucha com relacao ao desempe-
nho do setor agricola,® no que diz respeito tanto as safras agricolas
guanto aos fatores que garantem a renda no campo, COmo concessao
de crédito e nivel de precos de produtos agropecuarios, internamente e
nas vendas para fora do Pais. Desse modo, a relacéo que se estabeleceria
entre o Setor Primario gadcho e sua industria se daria tanto a mon-
tante — aquisi¢ao de produtos do setor agropecuario — quanto a ju-
sante — venda de insumos e equipamentos a agropecuaria, tais como
fertilizantes e maquinas e implementos agricolas.

2 Deve-se ressaltar que, até meados de 1988, os dados utilizados para descrever a performance
da IT do RS, nos textos de conjuntura da FEE, eram calculados pela propria Institui¢céo, cuja
pesquisa se denominava Sondagem Conjuntural, por meio de convénio com a Fundagao
Getulio Vargas (FGV), pois o IBGE néo disponibilizava, até entdo, um indice de produgao
fisica desagregado para o Rio Grande do Sul.

3 Quando se cunha o termo “setor agricola”, é preciso que se especifique antes qual abrangéncia
territorial esta sendo tratada — gatcha ou nacional. Embora a maioria dos autores se refira,
em suas analises, ao setor agricola do RS, comumente é relacionada a IT galcha o desem-
penho da agricultura em ambito nacional.
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A dependéncia da industria gaticha com relacado ao mercado externo e ao
setor agricola é referida em diversos artigos. Isso leva a crer que esses fatores
possam constituir-se num paradigma ou modelo, no qual se baseiam implicita-
mente quase todos os analistas de conjuntura. Para Castilhos (1998), por exem-
plo, esses dois elementos conjugados explicariam, inclusive, a ocorréncia de
qualquer diferencial na trajetoria da industria do RS em relagdo a nacional, ca-
racterizando-se como uma especificidade da regido. Nas palavras da propria
autora:

“De uma forma geral, duas dificuldades aparentam ser mais sérias no
Estado com relacao a situacdo nacional. A primeira refere-se a grande
participacdo dos segmentos tradicionais, voltados para o mercado
interno, cujos produtos sao mais sensiveis a concorréncia externa e,
em alguns casos, como calcados, aos efeitos da politica econdmica
voltada para os setores exportadores. A segunda diz respeito a forte
vinculagdo ao setor agropecuario, com efeitos muito intensos sobre o
desempenho industrial do Estado, como é caso do segmento produtor
de maquinas e equipamentos agricolas” (Castilhos, 1998, p. 57).

Em seu artigo, fica claro que Castilhos considera, no contexto analisado,
essas peculiaridades como “dificuldades” enfrentadas pela indUstria gadcha,
havendo um aspecto negativo no fato de o Estado possuir tais caracteristicas.
Scherer (1996b) é outro autor que aponta obstaculos ao Setor Secundario gau-
cho, ao se apresentar com as especificidades citadas:

“Sendo um estado caracteristicamente agroexportador e no qual o
setor industrial possui fortes vinculos com a atividade primaria, existe
uma fundada expectativa quanto as repercussées positivas que 0s
incentivos a exportacao de produtos primarios e semi-elaborados
possam ter sobre toda a economia galcha. Deve-se alertar, entretanto,
para a possibilidade de que pode haver prejuizo para certos ramos
industriais do Estado, uma vez que, ao serem criadas facilidades
para as exportacdes de matérias-primas, estas poderdo encarecer
no mercado interno” (Scherer, 1996b, p. 69-70).

Em Campos (1996), estabelece-se uma conexao entre os investimentos
no Setor Primario e a produgdo de maquinas e implementos agricolas do RS.
Até o primeiro trimestre de 1995, as transacfes entre os dois setores eram
beneficiadas com a boa performance da agricultura em 1994, efeito que perdeu
félego logo apés aquele periodo, em funcao “(...) da queda nos precos dos pro-
dutos agricolas, do endividamento dos produtores e restricdes ao crédito” (Cam-
pos, 1996, p. 48). Além disso, conforme se pode verificar em Fligenspan (1992a,
p. 28), deve-se considerar o periodo de influéncia das safras agricolas sobre a
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producao manufatureira gaicha, uma vez que, nessa analise, o seu efeito ocor-
re apenas no curto prazo.

Também esta implicita em alguns textos a idéia de que o mercado externo
funciona como “valvula de escape” para as empresas gaudchas, principalmente
guando o mercado interno se encontra desaquecido, como em Fligenspan (1992b)
e Scherer (1996a).* A julgar pela reestruturagéo por que passaram as firmas do
RS ap6s a abertura da economia nos anos 90, acredita-se que esse fator nao
seria exclusivo ou mais importante para determinar a orientacdo de mercado
das mesmas. Atualmente, é preciso que se leve em conta a aproximacéo cada
vez maior destas com compradores do Exterior, fazendo parte da estratégia ndo
apenas de grandes empresas, mas também das de pequeno e médio portes.

Entretanto, o vinculo da indUstria gaticha com o Exterior revela, por vezes,
uma fragilidade em periodos de sobrevalorizacdo da moeda nacional. O cambio
€ um importante fator mencionado na literatura aqui revista. Isso ocorre seja
porque os analistas se referem ao seu poder de estimulo ao incremento das
exportacbes com a promocéao de desvalorizacdes, seja porque o cambio, quan-
do valorizado, incentiva as importacdes e, conseqientemente, acirra a concor-
réncia, provocando excesso de oferta e restricdo da demanda por produtos na-
cionais. Assim, as politicas cambiais que desvalorizam a moeda nacional in-
centivariam as empresas exportadoras — verbi gratia, ao baratear os pregos de
seus produtos la fora — e também aquelas que direcionam importante fatia de
sua producdo para ser comercializada no mercado interno, uma vez que 0s
produtos importados ingressariam com valores mais elevados do que os nacio-
nais.

Com relacdo a taxa de cambio, Lima (2001, p. 122) acredita que, dada a
evolucao da producéo fisica da industria de transformacéo do RS a partir do
segundo semestre de 1999, é possivel constatar “(...) aimportancia do merca-
do externo na dindmica de crescimento do Rio Grande do Sul, explicitando o
significado da mudanga cambial como elemento explicativo para a retomada do
crescimento da indUstria sul-rio-grandense”. O mesmo autor afirma ainda que,
para a producéo industrial do RS,

“(...)amudanca do regime cambial se fez sentir com maior intensidade,
dado o expressivo coeficiente de exportagdo da economia galicha.

4 “Constata-se que, para muitos setores industriais, a comercializagdo para o Exterior ndo é
considerada uma estratégia prioritaria de ampliacdo do seu mercado, mas, sim, uma alter-
nativa capaz de viabilizar uma maior utilizagéo da capacidade produtiva frente a periodos de
fraco desempenho das vendas internas, reduzindo-se quando estas aumentam.” (Scherer,
19964, p. 69).

Ensaios FEE, Porto Alegre, v. 25, Nimero Especial, p. 221-248, maio 2005



Dinamica de crescimento da industria de transformacéo do Rio Grande do Sul.... 231

Em larga medida, o cAmbio mais favoravel significou ndo sé a alavanca-
gem das exportacdes estaduais, como também contribuiu decisiva-
mente para o aumento da competitividade das empresas regionais no
mercado interno” (Lima, 2001, p. 129).

De modo geral, o estudo da literatura referida indica que néo apenas as
politicas cambiais, mas também as politicas monetarias sao apontadas nas
analises de conjuntura como significativas para justificar a evolucao das indus-
trias nacional e gaicha. Como descrevem Passos e Campos (1997):

“O desempenho positivo ou negativo da inddstria estadual, assim
como da nacional, vem sendo amplamente direcionado pelas medidas
de politica econdbmica adotadas pelo Governo Federal, uma vez que
as medidas tomadas repercutem diretamente sobre setores
especificos ou sobre a indUstria como um todo. O que varia € a
intensidade desses efeitos sobre o desempenho face a composicao
do produto industrial em termos de géneros e, também, internamente
aos mesmos” (Passos; Campos, 1997, p. 40).

Desse modo, a taxa de juros é também uma variavel importante a respeito
da qual cabe considerar a possibilidade de ser testada quanto ao seu poder
explicativo, quando o foco de andlise é a dinamica da IT do RS. Uma das raz6es
para tanto pode ser justificada por Accurso, Brumer e Teruchkin (1985, p. 207),
guando constatam que:

“A manutencao da taxa de juros em nivel elevado inibe a realizacéo
de investimentos, ja que se torna necessaria a tomada de empréstimos
para aplicacdo na producdo devido a disparidade entre o custo
financeiro e a remuneracéo efetiva na 6rbita produtiva. Com isso,
investimentos sdo adiados e a obsolescéncia do processo de producéo
amplia-se, reduzindo a lucratividade das empresas e dificultando ainda
mais a realizacdo de ampliag&o das instalacGes e da modernizacao
dos equipamentos”.

Ainda com relacao a importancia das exportagfes estaduais, cabe referir
o estudo de Almeida (1991), denominado Exportacdes e Industriano Rio Grande
do Sul — 1930-74, no qual analisou a relacdo entre as vendas da economia
gaucha para outros estados da Federagéo e para fora do Pais com o desenvol-
vimento do seu Setor Secundario. Naquele trabalho, o autor evidenciou uma
relacéo estreita entre a evolugéo da producao industrial galicha e a das exporta-
¢bes do RS. Com base em dados de 1947 até 1974, para Almeida (1991, p. 352)
“(...) vé-se que o produto industrial ndo sé tem no longo prazo um crescimento
similar ao das exportacdes, como também sobre oscilaces de curto prazo que
se aproximam em muito das que se verificam nas mesmas”.
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O mesmo trabalho faz ainda a proposicao de uma relacéo de causalidade
entre a producao de outros estados da Federacéo e a venda de produtos pela
industria galcha a esses estados: “(...) pode-se dizer que sao factiveis de
confirmacgdo empirica as hipoteses que relacionam a expansao industrial do Rio
Grande do Sul ao movimento mais amplo de industrializagcdo do Brasil” (Almeida,
1991, p. 354). Nesse mesmo sentido, observou-se que as economias de diferen-
tes regides, inclusive a do Rio Grande do Sul, expandiram o seu crescimento
por meio de suas vendas para S&o Paulo.

A observacao acima vale também para varias analises de conjuntura que
se referem as relagBes da indlstria galicha com a congénere paulista. Por exem-
plo, em Accurso, Brumer e Teruchkin (1985, p. 204), quando afirmam que: “O
comportamento favoravel do setor manufatureiro estadual refletiu a sua integracéo
com o parque fabril do centro do Pais, especialmente Sao Paulo, uma vez que
parte expressiva da producéo industrial se compde de insumos”. Igualmente,
faz-se presente em Zeni e Contri (1989, p. 28), ao ressaltarem a estreita ligacao
da industria sul-rio-grandense com o mercado interno nacional, destacando a
participacdo de outros estados tanto nas compras quanto nas vendas
transacionadas pela indudstria gaticha.

Concluindo esta secéo, pode-se resumir apontando quatro fatores, aspec-
tos ou variaveis indicadas pela literatura como determinantes do crescimento
daIT do RS: (a) o desempenho do setor agropecuario galcho (e/ou nacional); (b)
as relacdes de comércio exterior da economia galicha, consideradas através do
fluxo de exportacdes do Estado, mas também através da taxa de cambio; (c) as
vendas da industria galicha para os demais estados brasileiros, principalmente
S&o Paulo; e (d) a taxa de juros.

4 - Teste de algumas hipoteses: uma
analise de co-integracado multivariada
para a determinacao da dinamica da IT
do Rio Grande do Sul

4.1 - Fundamentacéo e apresentacao
das variaveis selecionadas

A partir da identificacdo desses quatro fatores determinantes, os passos
seguintes visando a realizagdo de uma analise de co-integragdo multivariada
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serdo a consideracao da oportunidade da inclusdo de variaveis representativas
desses fatores, bem como a obtencao das respectivas séries de dados e a
estimacao de que tipo de influéncia surtird cada uma sobre a IT do RS.

4.1.1 - Producao fisicada IT: variavel dependente

Como ja foi indicado, a variavel dependente sera a producéo da industria
de transformacéo do Rio Grande do Sul, representada pelo indice de produgéo
fisica mensal da Pesquisa Industrial Mensal-Producéo Fisica (PIM-PF), cal-
culado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)®. Visto que
existe uma série de dados para a producao industrial gaticha feita pelo IBGE,
tratou-se de conseguir dados para as demais variaveis explicativas.

4.1.2 - Vendas da IT do RS para outros estados

A priori, ndo existem dados que revelem o quanto foi vendido mensalmen-
te ou trimestralmente pela indUstria galicha a outros estados, ao menos no
periodo de 1985 a 2002. No entanto, pode-se supor que a quantidade produzida
pela indastria de outros estados acompanhe a de suas aquisicdes. Na falta de
uma variavel que represente melhor essa relacéo, utilizar-se-a o indice de pro-
ducéo fisicada IT de S&o Paulo® como proxy do restante da inddstria brasileira,
uma vez que SP possui 0 maior parque industrial do Pais, participando com
44,6% do total.” Como nédo ha um indicador especifico para outros estados, a
adocdo da IT paulista como variavel explicativa servira para que se mensure a
relacao entre a producao da industria de transformacéo gadcha e a producéo da
industria de transformacéo do restante do Brasil. Ademais, como foi dito anteri-
ormente, poder-se-a testar a hipdtese de que a industria gaicha complementa
sua congénere paulista, vendendo-lhe insumos utilizados na producao fabril
daquele estado. Dessa maneira, espera-se que a producéo da IT de SP afete
positivamente a producgéo de sua congénere gaucha.

5 Utilizou-se o indice de base fixa, a qual foi convertida para o més de janeiro de 1985.
5 Variavel igualmente medida pela PIM-PF (IBGE).
" Dados da PIA-IBGE, de 2001.
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4.1.3 - Producé&o agropecuaria do RS

Para a consideracéo dos efeitos que a produgdo agropecuaria do RS exer-
ce sobre a producéo da industria e sua incorporacéo na analise de regresséo de
séries temporais, existem algumas condicdes a serem atendidas: (a) € preciso
uma série do volume comercializado em periodicidade mensal ou mesmo tri-
mestral, da mesma forma que existe para a industria; (b) a série deve ser
atualizada e conter dados para o mesmo periodo aqui analisado (1985-02); (c)
os dados devem facilmente operacionalizaveis. Infelizmente, as condi¢cbes (b) e
(c) ndo puderam ser atendidas.? Logo, ter-se-a que descartar, por enquanto, o
teste da hipétese de que a industria do RS estaria condicionada a producao
agricola gaucha.

Entretanto as trés condicdes mencionadas anteriormente para a adocao
de uma variavel desse setor em ambito nacional séo facilmente satisfeitas.
Uma vez que se acredita na hipétese de o mercado agropecuario brasileiro con-
sistir em importante demandante de produtos industriais gatchos?®, utilizar-se-a
o PIB agropecuério do Brasil como variavel para medir essarelacéo. Vale ressal-
tar, no entanto, que o uso dessa série de dados implica restringir a relagao entre
o Setor Priméario e a indUstria de transformacgédo galcha apenas a jusante desta.
A montante da indUstria do RS, acredita-se que o PIB agropecuario nacional ndo
influa em igual magnitude e significancia como repercutiria 0 produto agropecuario
estadual.

A fonte dos dados do PIB agropecuario nacional seréa a série trimestral
calculada pelo IBGE. Espera-se que seu coeficiente seja positivo, quando rela-
cionado a industria de transformacao gaucha.

4.1.4 - Exportacbes da IT do RS

Cabe examinar ainda o quanto como as exportacdes do RS influenciam o
comportamento da indUstria gaicha. Dada a importancia que as relacdes de
comércio internacional tém para o RS, faz-se necessario observar suas expor-

8 Até o primeiro trimestre de 2000, existia um indicador de atividade agropecuéria do RS,
calculado pela FEE. Esse indicador néo foi incluido nesta analise em virtude da necessidade
de atualizagdo da série para 2002 e do tratamento dos dados, o que ndo pode ser feito por
falta de tempo habil. Entretanto acredita-se que, dada a importancia da agricultura para a
industria galcha, essa hipétese merega ser testada oportunamente, com o devido trata-
mento necessario ao indicador de atividade medido pela FEE.

9 Como exemplo, podem-se citar bens como maquinas e implementos agricolas, segmento
em que a inddstria galcha é a maior produtora do Pais.
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tacdes para o resto do mundo, assim como o reflexo desse fator sobre a atividade
industrial estadual. A questéo é como medir essa relacéo. O ideal seria trabalhar
com dados de exportacdes somente da industria galicha, desmembramento
que inexiste para dados mensais ou trimestrais. Entretanto, segundo Souza
(2002, p. 10), conforme a Tabela 2, as exportagdes de industrializados represen-
tavam 64,4% do total exportado em 2001 contra 63,5% em 1985. Visto essa
relacdo ter se mantido quase constantemente representativa no decorrer do
periodo, acredita-se que o total comercializado com o Exterior pelo RS pos-
saservir enquanto indicador das exportac@es realizadas somente pelaIT
galcha.

Tabela 2
Estrutura, por grupos de produtos, das exportacdes totais
do Rio Grande do Sul — 1980-2001
(%)
" SEMIMANUFATU- MANUFATURADOS

ANOS BASICOS RADOS (A) B)

1980 50,2 12,9 35,5

1985 35,4 11,8 51,7

1990 37,2 11,9 50,6

1995 28,9 14,8 55,9

2000 26,7 10,8 61,3

2001 34,7 10,5 53,9

INDUSTRIALIZADOS OPERACOES

ANOS (A +B) ESPEglAIS TOTAL

1980 48,4 15 100,0

1985 63,5 1,1 100,0

1990 62,5 0,3 100,0

1995 70,7 0,4 100,0

2000 72,1 1,1 100,0

2001 64,4 0,9 100,0

FONTE: SOUZA, Nali de Jesus. Exportacdes e crescimento econémico do
RS — 1951-01. Ensaios FEE, Porto Alegre, v. 23, n. esp., p. 565-601,
2002.
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Ademais, os dados das exportacdes galuchas serdo deflacionados. Na fal-
ta de deflatores mais adequados, havera duas séries para as exportacdes, em
gue, numa, se empregou o indice de precos ao consumidor dos EUA e, na outra,
o indice de precos das exportacfes brasileiras, uma vez que néo € calculado
esse indice para o RS. Logo, trabalhar-se-a com um indice de quantum (como
€ para a industria), ao invés da receita gerada pelas vendas ao exterior, ou
seja, preco obtido pelos produtos gatichos em dolar, multiplicado pela quantida-
de comercializada. A série das exportacdes galuchas mensais foi extraida da
antiga Cacex-Banco do Brasil e do banco de dados da Secretaria de Comércio
Exterior (Secex). A expectativa é que ambas as variaveis influenciem positiva-
mente o0 desempenho da producéo industrial galcha.

4.1.5-Taxadejuros

Apontada como um fator restritivo a melhora do desempenho da industria
brasileira e, consequientemente, de suas regides, a taxa de juros €, indubita-
velmente, uma variavel significativa para a analise da conjuntura econémica e
industrial. No entanto, varios artigos a relacionam apenas com o conjunto da
industria brasileira.® Portanto, a adoc¢ao da taxa de juros como variavel explicativa
€ um avanco nas analises de co-integracéo para o setor industrial, considerado
agora em nivel estadual. A importancia da taxa de juros decorre de ela estar
diretamente relacionada a concesséao de crédito tanto ao préprio setor quanto
aos seus consumidores nos mercados atacadista e varejista. Além disso, é
igualmente relevante nas decisdes de investimentos que visem a aumento na
capacidade instalada, o que, por sua vez, também afeta a quantidade produzida
no restante do parque fabril. No entanto, deve-se ressaltar que uma nova inverséo
produtiva, depois de iniciada, ndo tende a ser interrompida por causa de um
aumento nataxa de juros.!

Cabe ainda citar o estudo feito pela Fundacao Getulio Vargas, encomenda-
do pela Federacao das Industrias do Estado de Sao Paulo (FIESP), que trata
sobre 0s custos com que as taxas de juros oneram o capital de giro das empresas:

10 Ver Moreira e Amendola (1998).

1 E interessante fazer referéncia ao trabalho de Lélis (2001), que, por meio de andlises de co-
-integragdo, chegou a conclusdo de que a taxa de juros ndo se mostrou significativa para
explicar o comportamento dos investimentos na economia brasileira, na década de 90. O
autor justifica esse resultado em funcao da “grande volatilidade dos juros” no decorrer do
periodo.
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“Os resultados mostram que, para uma taxa de juros anual de 15%, a
mediana da participacéo do custo financeiro do capital de giro no
valor da producéo final é de 3,8%. Taxas de juros de 30% e 45%
elevam essa participacdo para 7,2% e 10,3% respectivamente”
(FIESP, 2002, p. 5).

Logo, embora a taxa de juros possa até ndo ser a principal variavel na
decisdo do quanto investir, ela parece bastante relevante na deciséo do quanto
produzir. Para este artigo, foi obtida a série da taxa de juros Selic, deflacionada
pelo IGP-DI. A adocao dessa taxa € justificada por servir de pardmetro para
todas as espécies de taxas de juros praticadas no Brasil. Desse modo, o resul-
tado esperado é que, visto cada aumento no nivel da taxa de juros restringir o
crescimento da producao fisica da IT galcha, seu coeficiente aparegca com o
sinal negativo.

4.1.6 - Taxade cambio

Principalmente com o advento do Plano Real, desde o periodo 1994-98,
quando ocorreu forte sobrevalorizacao cambial, e a partir de 1999, com a des-
valorizacdo monetéria, a taxa de cambio vem sendo citada em analises de
conjuntura como importante fator de inducao ao crescimento ou decréscimo
das exportacdes e das importacdes. Até 1998, a sobrevalorizacao do real foi
considerada importante fator, que contribuiu para a onda de aquisi¢cao de maqui-
nas e equipamentos provindos do Exterior, 0s quais permitiram uma moderniza-
¢do daindustria brasileira e ganhos de produtividade.

Com a desvalorizagédo do cambio iniciada em meados de janeiro de 1999,
diversos analistas responsabilizaram esse fato como desencadeador do cresci-
mento da industria do Rio Grande do Sul, estado de conhecida performance
exportadora, onde as exportacdes internacionais respondem por 16% da produ-
¢ao da industria, enquanto as vendas interestaduais representam 50%.? Quan-
to as importacdes, 8% da oferta da industria no Estado € oriunda do Exterior, ao
passo que outros estados respondem por 36%. A comprovacao dessa sensibi-
lidade da producéo fabril do RS em relacéo a taxa de cambio real é igualmente
objeto de estudo deste trabalho, cuja expectativa é de que seu coeficiente seja
positivo, em virtude do peso maior do volume exportado internacionalmente,
guando comparado as importacdes, sobre a produ¢do manufatureira do Estado.

12 Esses dados, assim como os referentes as importacfes citados a seguir, sdo da Matriz
Insumo-Produto de 1998, produzida pela FEE.
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4.2 - Metodologia

Todas as séries de tempo aqui analisadas apresentam observacées men-
sais. Para conferir maior poder aos testes econométricos que serdo emprega-
dos, julgou-se melhor a transformacao dos dados a periodicidade trimestral,
pois, assim, estardo menos sujeitos a oscilagdes de curtissimo prazo (um més)
provocadas por fatos e variaveis menos importantes.*®* No presente trabalho, as
variaveis utilizadas foram transformadas em logaritmo. Portanto, a letra L prece-
de a denominacao abreviada de cada variavel na apresentacao dos resultados.
A transformacéo dos dados em logaritmo de cada variavel permite o calculo
das respectivas elasticidades, mensuradas pela estimacdo dos coeficientes.
Ainda, as séries de tempo passaram, neste estudo, por um processo de ajuste
sazonal.

Com relac&o ao intervalo de tempo e ao tamanho da amostra, os dados
referem-se ao periodo compreendido entre janeiro de 1985 e dezembro de 2002,
resultando num total de 72 observacdes. Conforme descrito acima, as variaveis
serdo as seguintes: | TRS (producéo fisica da industria de transformacgéo do
RS); ITSP (producao fisica da industria de transformacdo de SP); PIBAGR
(P1B agropecuério brasileiro); XRS (exportacdes totais do RS)*; TXJUROS
(nivel da taxa de juros real) e TXCAMBIO (nivel da taxa de cambio real). A
modelagem econométrica dessas variaveis servira para analisar como se
comporta a IT do RS com relagcdo a producdo da indistria de SP, ao PIB
agropecuério nacional e ao volume comercializado com outros paises, além das
taxas de cambio e de juros.

Assim como se procedeu neste estudo, existem também alguns artigos
gue utilizam dados da PIM-PF, como Matos (1998), Medeiros Junior (2002) e
Picchetti e Toledo (2002). De acordo com Matos (1998, p. 2), que criou um mode-
lo para analisar o comportamento da indUstria mineira, até entao inexistiam
estudos que adotassem esse tipo de metodologia para economias regionais.
Embora esse estudo apligue um modelo baynesiano para analisar a indUstria
daquele estado, preferiu-se fazer, neste estudo, um modelo econométrico tradi-
cional, onde, através de uma andlise de co-integragdo multivariada, como a

13 Exemplos sao os casos de greves na indUstria ou fatos politicos que ndo se sustentam por
muito tempo, mas podem provocar distorgdes sobre o comportamento das variaveis em
séries temporais.

4 A série das exportacBes galichas, deflacionada pelo indice de Pregos ao Consumidor dos
EUA, leva o0 nome de XRS-PUSA. J& a deflacionada pelo indice de precos das exportagdes
brasileiras € denominada XRS-PXBR.
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feita por Medeiros Jr. (2002), se pretende encontrar o modelo que expliqgue melhor
o0 desempenho de curto prazo da variavel dependente.'®

Para fazer frente a realizacao de uma analise de co-integracéo para a in-
dustria gaucha, fez-se necessario cumprir as seguintes etapas: (a) realizagédo
de testes nas séries com relagdo a existéncia de raiz unitaria, observando suas
ordens de integracao; (b) verificar se havia entre as variaveis uma relacéo de co-
-integracao e, confirmando-se essa hipotese, quantos vetores de co-integragédo
representam essa relacao.

Visando a observacéo da existéncia de raiz unitaria, utilizou-se o teste
Dickey-Fuller Aumentado (ADF), segundo aparece em Dickey e Fuller (1974;
1981). Com o objetivo de aplicar o teste de co-integracao, proceder-se-a a
utilizacdo da metodologia proposta por Johansen, exposta em Johansen e Juselius
(1990).%

4.3 - Analise dos resultados

E fundamental, quando se opera com modelos de séries temporais, a de-
terminacéo da ordem de integracéo das variaveis que irdo fazer parte do modelo
por meio do teste de raiz unitaria, com o objetivo de observar se estas sédo
integradas de mesma ordem. Para tanto, utilizar-se-a o teste Dickey-Fuller Au-
mentado!” em todas as séries com as quais se trabalhara neste estudo.

Visando a aplicacéo dos testes, identificou-se, para cada série, tanto me-
dida em nivel quanto na diferenca, o nimero ideal de defasagens (lags) a serem
adotadas, com o objetivo de eliminar a autocorrelagéo dos residuos. O critério
utilizado foi o de informacéo de Schwarz (SBC). Os resultados da aplicagéo dos
testes encontram-se na Tabela 3.

15 Adotou-se o programa Eviews para operacionalizar a modelagem econométrica.

16 N&o foi possivel, nos limites deste artigo, explicitar em detalhes a metodologia. Aqueles que
se interessam pelo estudo e pelo conhecimento mais aprofundado a respeito de raiz
unitaria e co-integracdo, além das bibliografias indicadas acima, sugere-se também a
leitura dos livros didaticos de Harris (1995), Patterson (2000), Hamilton (1994) e Hatanaka
(1996) e de artigos tedricos como Alencar (1998) e Cunha (2002).

Optou-se pela adocédo desse teste em fungéo de sua utilizagdo ser mais freqiiente em
estudos que implementam testes de raiz unitaria. Outro motivo € que se cré ser este teste
0 mais robusto dos disponibilizados no pacote econométrico Eviews verséo 4.1. Entretan-
to o teste ADF, bem como os outros testes do Eviews nao dispéem de filtros para quebras
estruturais, o que implica interpretar os resultados com maior cautela. Isso ocorre porque,
em testes de raiz unitaria aplicados em séries temporais que apresentam esse problema,
guando o mesmo n&o é filtrado, a hipétese nula (haver raiz unitaria) pode ser rejeitada sem
a precisao devida.

1

]
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Tabela 3
Resultados dos testes de raiz unitaria Dickey-Fuller
Aumentados (ADF) — jan./85-dez./02
VARIAVEIS 7. @ Lag
LITRS(4) ovvvviiiinnnn. -3,051837 3
LITSP(4) coevveeeeen. -2,018887 2
LPIBAGR (4) ......evvn.. (5)-5,064833 0
LTXCAMBIO (4) .......... -1,022143 0
LXRS PUSA (4) ........... (5)-4,478298 1
LXRS PXBR(4) ......... -3,088639 4
TXIUROS (4) oo (5)-5,699428 1
ALITRS(6) «ovvvvvnnnens (5)-4,150032 2
ALITSP(B) oo (5)-8,762192 1
ALPIBAGR (6) .......... (5)-5,064833 5
ALTXCAMBIO (6) ...... (5)-9,325167 0
ALXRS PUSA (6) ........ (6)-6,978238 3
ALXRS PXBR (6) ....... (5)-6,789763 5
ATXIJUROS (6) ............ (5)-8,789576 2
VARIAVEIS T,@ Lag

LITRS(4) «cveeveeeiieenne -2,155780 3
LITSP(4) coevveeeen. -1,920949 2
LPIBAGR (4) ....uvvvvneens -0,519293 6
LTXCAMBIO (4) .......... -1,841355 0
LXRS PUSA (4) ........... -2,008539 4
LXRS PXBR (4) .......... -1,094635 4
TXIJUROS (4) ..vvvvvnnnn. (5)-5,638023 1
ALITRS(6) v (5)-4,182956 2
ALITSP (6) ccovvvevieeens (5)-8,829995 1
ALPIBAGR (6) ...ccoveenne (5)-0,519293 5
ALTXCAMBIO (6) ....... (5)-8,434352 0
ALXRS PUSA (6) ....... (5)-7,038315 3
ALXRS PXBR (6) ....... (5)-6,833346 5
ATXJIUROS (6) ............ (5)-8,854131 2
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Tabela 3
Resultados dos testes de raiz unitaria Dickey-Fuller
Aumentados (ADF) — jan./85-dez./02
" ORDEM DE
VARIAVEIS 7 (3) Lag INTEGRACAO
LITRS(4) coeeviieeiennn 0,334803 3 1(2)
LITSP(4) coeeeeiieeeee. 0,386137 2 1(2)
LPIBAGR (4) ..ccoveneen. 3,499163 6 1(0)
LTXCAMBIO (4) ........ -0,372687 0 1(2)
LXRS PUSA (4) ......... 0,430150 4 1(0)
LXRS PXBR (4) ......... 0,857000 6 1(2)
TXJUROS (4) «cvvevnnnnne (5)-5,150599 1 1(0)
ALITRS(6) .oocvveevennee (5)-4,198778 2 1(0)
ALITSP(6) «vveeeivnnne (5)-8,875280 1 1(0)
ALPIBAGR (6) .......... (5) 3,499163 0 1(0)
ALTXCAMBIO (6) ....  (5)-8,491479 0 1(0)
ALXRS PUSA (6) ..... (5)-7,064943 3 1(0)
ALXRS _PXBR (6) .... (5)-6,779704 4 1(0)
ATXIJUROS (6) .......... (5)-8,918904 2 1(0)
FONTE: IBGE.
IPEA.
SECEX.

Bureau of Labor Statistics.

(1) Com intercepto e tendéncia. (2) Com intercepto. (3) Sem tendéncia ou intercepto.
(4) Variavel em nivel. (5) Significativo no nivel de 1,0%. (6) Variavel diferenciada.

Através dos testes realizados, verificou-se que todas as variaveis sao
integradas de ordem um, I(1), com excecédo da taxa de juros, do PIB da
agropecuaria nacional e das exportag6es deflacionadas pela inflagdo dos EUA.
Para transforma-las em estacionarias, faz-se necessaria a aplicacdo de uma
diferenca de ordem um. Entretanto, com esse procedimento, a relacéo que ha
entre as variaveis, quando medidas em nivel, podera ndo se configurar como de
longo prazo, quando medida em primeira diferenca. Logo, visando solucionar
esse problema, a combinacao linear dessas variaveis deve ser integrada de
ordem zero, 1(0), ainda que as variaveis sejam I(1). Assim, sdo denominadas
co-integradas, visto que os residuos da regressdo da combinacao linear dessas
variaveis sdo estacionarios.
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Mediante o teste ADF, testando a hipétese nula (HO) de haver raiz unitaria
nas séries temporais selecionadas — contra a hipétese alternativa da néao-
-existéncia de raiz unitaria —, rejeitou-se HO para as exportages galchas
(série temporal deflacionada pela inflagao dos Estados Unidos), a taxa de juros
e o PIB da agropecuaria nacional. Nessas trés variaveis, quando medidas em
nivel, acusou-se a possibilidade de serem estacionarias, ao ser aplicado o teste
por meio de um modelo geral, com inclusédo de intercepto e tendéncia. Logo,
conforme dito anteriormente, como ndo apresentam o mesmo grau de integracéo
da variavel dependente (ITRS), revelam restricées para a modelagem dos testes
de co-integracdo com a mesma.

Tendo em vista a adocao dessa modelagem, a combinacao linear das va-
riaveis ITRS, ITSP, TXCAMBIO e XRS PXBR deve ser integrada de
ordem zero, |(0), ainda que as variaveis sejam |(1). Assim, sdo denominadas
co-integradas, visto que os residuos da regressao da combinacéo linear dessas
variaveis sao estacionarios.

Os resultados dos testes de estacionariedade permitem identificar o grau
de integracdo das variaveis, para que se utilizem apenas as variaveis integra-
das de mesma ordem na analise de co-integragdo. A préxima etapa € realizar os
testes de co-integracao, utilizando a metodologia de Johansen. Verificar uma
relagdo de co-integracao é extremamente importante para estimar coeficientes
consistentes em termos estatisticos, evitando-se as “regressdes espurias”.®
Para a determinacéo do tipo de modelo e do nimero de defasagens a serem
empregados no teste de co-integracéo, observaram-se as estatisticas dos Cri-
térios de Informacao de Scwarz (SIC) e de Akaike (AIC) e a Raz&o de Verossimi-
lhanca. Apds a aplicacdo desse procedimento, chegou-se ao resultado constante
no Quadro 1.

Na primeira linha do Quadro 1, testa-se a hip6tese H0 de inexisténcia de
uma relacdo de co-integracao entre as séries. Em virtude de o valor calculado
da razao de verossimilhanca (41,48) ser maior do que o valor critico a 5% de
significancia (39,89), isso implica rejeitar HO, isto €, pode-se afirmar que existe
uma relagdo de co-integracao entre as séries acima naquele nivel. Quanto ao
posto da matriz de coeficientes co-integrantes, a razdo de verossimilhanca na
segunda linha esta abaixo dos valores criticos. Desse modo, nédo é possivel

18 Conforme Guijarati (2000, p. 730), regressao espuria é quando “(...) regressdes que envol-
vem dados de série temporal incluem a possibilidade de obter resultados espurios ou
duvidosos”. Normalmente, isso ocorre quando se regride “(...) uma série temporal nao-
-estacionaria sobre outra série temporal nao-estacionaria” (Gujarati, 2000, p. 731).
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rejeitar a hipotese HO, confirmando a possibilidade de existéncia de no maximo
uma equacao co-integrante. Os coeficientes co-integrantes sao descritos no

Quadro 2.

Quadro 1

Teste de Johansen para co-integracdo e nimero de equagdes co-integrantes
(ECs) — LITRS, LITSP, LTXCAMBIO e LXRS PXBR

RAZAO DE VALOR CRITICO VALOR CRITICO | HIPOTESE (H) —
VEROSSI- A 5% DE A 1% DE NUMERO DE
MILHANCA SIGNIFICANCIA SIGNIFICANCIA EC(S)
41,48 39,89 45,58 Zero (1)
15,71 24,31 29,75 No méaximo 1
6,22 12,53 16,31 No méaximo 2
0,32 3,84 6,51 No maximo 3

NOTA: 1. Assumiu-se, no teste, que ndo havia tendéncia determinista nos dados, e a
equacdo foi estimada sem a incluséo de intercepto ou tendéncia linear.
2. O modelo estimado possui uma diferenca sucessiva para as variaveis.

(1) Denota rejeicao da hipétese nula a 5% (1%) no nivel de significancia.

Quadro 2

Coeficientes co-integrantes — LITRS, LITSP, LTXCAMBIO e LXRS PXBR

COEFICIENTES LITRS LITSP LTXCAMBIO LXRS_PXBR
Co-integrantes -17,14694 10,43092 1,125681 4,963984
Co-integrantes nor-
malizados 1,00000 -0,608326 -0,065649 -0,289497

As elasticidades da equacao co-integrante estdo calculadas na primeira
linha. Na segunda linha, estéo os coeficientes normalizados. Para que a equa-
¢ao de co-integracdo apareca no formato de uma regressao co-integrante, de-
vem-se normalizar os coeficientes, dividindo-os pelo valor do coeficiente de
LITRS, operacéo cujo resultado aparece na segunda linha. Trocando-se dois
termos da equagéo para explicitar LI TRS (em lugar de &), pode-se escrever a

seguinte formula:
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LITRS=0,61*LITSP+0,07*LTXCAMBIO +0,29*LXRS_PXBR +¢,

Desse modo, tanto a producao da industria de SP quanto as exportacdes
do RS e a variacdo da taxa de cambio apresentam coeficientes positivos, con-
forme era esperado. Observa-se que uma variacao unitaria na producéo da in-
dustria paulista provoca, no mesmo trimestre, uma variacéo percentual de 0,61
na producao da IT do RS. J4 uma oscilacdo de 1% nas exportacdes gauchas
provoca uma variacéo de 0,29% na producao da industria do RS. Enfim, uma
mesma variacdo na taxa de cambio provocaria, por sua vez, 0,07% de oscila-
¢éo sobre a producéo industrial sul-rio-grandense.

5 - Conclusao

Conforme se pdde observar, a literatura a respeito da indastria galcha
incorpora uma série de “teses” acerca de sua dinamica de crescimento. Porém
testar todas essas hipéteses num tinico modelo tende a ser de dificil operacionali-
zacdao e de duvidosa precisdo quanto a seus resultados.

Deve-se salientar que o objetivo principal deste artigo ndo foi obter um
modelo de previsdo de curto prazo, mas, sim, a observacéo da relacéo de longo
prazo entre a industria de transformacao galcha e as variaveis citadas como
explicativas de seu movimento.

Desse modo, o que se pode concluir é que, confrontando as hipoteses
contidas em artigos de conjuntura e demais estudos com os resultados da ana-
lise de co-integracdo para a producéo fisica da IT do RS, embora se acredite
gue esta dependa, no curto prazo, do mercado externo, a sua relacdo de longo
prazo ainda parece ser mais estreita com o mercado interno (tendo como
referéncia o mercado paulista).

Ainda que, ao longo dos anos 90, como se sabe, o processo de abertura
de mercados no Exterior por empresas gauchas venha sendo cada vez mais
acelerado, inclusive estimulado pelos Governos Federal e Estadual — tendén-
cia verificada no Brasil inteiro —, a participacdo da demanda de outros estados
no total produzido pela indUstria galcha permanece elevada, o que explica, em
parte, o comportamento desta ser semelhante ao observado no conjunto desse
setor em nivel nacional.

No entanto, € recomendavel a continuidade do estudo da dinamica da in-
dustria galicha, para que se chegue a resultados mais precisos do que os obti-
dos neste artigo. Em virtude da néo inclusédo de um indicador para a producgéo
agropecuaria do Estado, podem-se obter resultados diferentes daqueles que se
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teria, se fossem removidos os obstaculos para a obtencéo desse indicador.
Além disso, uma simples reducédo ou prolongamento do periodo analisado pode
influenciar as relagdes entre as variaveis estudadas. De forma intuitiva, é possi-
vel supor que, analisando-se somente os anos 90, a relevancia do mercado
interno pode se reduzir com relagdo ao externo.

Logo, é preciso cautela ao se querer levantar novas hipoteses a respeito
daindustria sul-rio-grandense. O que parece indiscutivel é concluir que a indds-
tria gadcha apresenta uma relagdo de longo prazo tanto com as exportacées
totais do RS (soma de agricultura e industria), assim como com a industria
paulista, o que reforca, de certa maneira, as afirmacdes, citadas acima, do
estudo de Almeida (1991). Embora o estudo seja referente ao periodo 1930-74,
o resultado obtido em seu estudo, com diferente metodologia, € um tanto seme-
Ihante ao atingido neste artigo para o periodo 1985-02.

Ademais, confirmaram-se as afirma¢8es contidas na literatura de que a
industria de transformacéo galcha era influenciada positivamente pela taxa de
cambio. O fato de possuir uma elasticidade menor com relagdo as outras varia-
veis explicativas justifica-se por ser a taxa de cAmbio apenas um dos compo-
nentes que determinam as vendas externas. Acredita-se que o volume comercia-
lizado com o exterior pelo RS depende também, dentre outros fatores, da
demanda do resto do mundo e de politicas comerciais (nacionais e estaduais).
Além disso, a inclusdo das exportacdes na mesma regressao tende a reduzir o
coeficiente especifico associado a taxa de cambio.

Portanto, embora alguns segmentos industriais do RS — como calcados e
fumo — possam depender da taxa de cAmbio para competir em ambito nacional
e no exterior, 0 conjunto da indUstria de transformacgéo galcha parece estar
mais condicionado a influéncia direta da demanda da indUstria de outros esta-
dos e da venda de seus produtos no mercado externo.
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